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释 义

本法律意见中，除非文中另有所指，下列简称具有如下特定含义：

发行人、云南工投、公司 指 云南省工业投资控股集团有限责任公司

云南省国资委 指 云南省人民政府国有资产监督管理委员会

云天化集团 指 云天化集团有限责任公司

昆钢控股 指 昆明钢铁控股有限公司

云铜集团 指 云南铜业（集团）有限公司

冶金集团 指
云南冶金集团股份有限公司（曾用名：云南冶

金集团总公司）

云锡集团 指 云南锡业集团（控股）有限责任公司

云南国资公司 指 云南省国有资产经营有限责任公司

能投集团 指
云南省能源投资集团有限公司（现已更名为云

南省能源集团有限公司）

易见股份 指 易见供应链管理股份有限公司

本次发行/本期发行 指
公司向交易商协会注册发行 2026 年度第一期

中期票据

报告期，近三年及一期 指 2023年、2024年、2025年和 2026年 1-3月

近三年 指 2023年、2024年、2025年

《公司章程》 指 发行人现行有效的《公司章程》

《募集说明书》 指

发行人为发行本期中期票据并向投资者披露发

行相关信息而制作的《云南省工业投资控股集

团有限责任公司 2026 年度第一期中期票据募

集说明书》
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光大银行、主承销商 指 中国光大银行股份有限公司

建设银行、联席主承销商 指 中国建设银行股份有限公司

联合资信 指 联合资信评估股份有限公司

天职国际 指 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）

中瑞岳华 指 中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）

本所 指 北京德恒（昆明）律师事务所

本所律师 指 本法律意见签字律师

交易商协会 指 中国银行间市场交易商协会

证监会 指 中国证券监督管理委员会

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《管理办法》 指
《银行间债券市场非金融企业债务融资工具管

理办法》（人民银行令[2008]第 1号）

《业务指引》 指 《非金融企业中期票据业务指引》

《募集说明书指引》 指
《银行间债券市场非金融企业债务融资工具募

集说明书指引》

《中介服务规则》 指
《银行间债券市场非金融企业债务融资工具中

介服务规则》

《信息披露规则》 指
《银行间债券市场非金融企业债务融资工具信

息披露规则》

《工作规程》 指
《非金融企业债务融资工具公开发行注册工作

规程（2020版）》

本法律意见 指

《北京德恒（昆明）律师事务所关于云南省工

业投资控股集团有限责任公司 2026 年度第一

期中期票据的法律意见》

中国 指 中华人民共和国
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元 指 人民币元，本法律意见另有说明的除外

日 指 日历日
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北京德恒（昆明）律师事务所

关于云南省工业投资控股集团有限责任公司发行 2026年度

第一期中期票据的法律意见

德恒 21F20250136-3号

致：云南省工业投资控股集团有限责任公司

根据本所与云南工投签订的《专项法律事务代理协议》，本所接受云南工投

的委托，根据《公司法》《管理办法》等法律法规、规范性文件的规定，按照交

易商协会有关规则指引及中国律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精

神，出具本法律意见。

对本法律意见，本所律师作出如下声明：

1．为出具本法律意见，本所得到公司如下保证：公司向本所提供的资料文

件和对有关事实的口头及书面说明均真实、准确、完整，无虚假和误导性陈述及

重大遗漏；公司向本所提供的有关副本材料或复印件与原件一致。

2．本所及经办律师已依据本法律意见出具日以前已发生或存在的事实和我

国现行法律、法规和规则指引发表法律意见；已严格履行法定职责，遵循勤勉尽

责和诚实信用原则，对本次发行的合法合规性进行了充分的尽职调查，保证法律

意见书不存在虚假记载、误导性陈述及重大遗漏。

3．对于会计、审计、评级等专业事项，本所在本法律意见中只作引用且不

发表法律意见；本所律师在本法律意见中对于公司有关报表、数据、审计报告中

某些数据和结论的引用，并不意味着本所律师对这些数据、结论的真实性、准确

性、合法性做出任何明示或默示的判断和保证，且对于这些内容本所律师并不具

备核查和作出判断的合法资格。

4．对于出具本法律意见至关重要而又无独立证据支持的事实，本所依赖有

关政府部门、公司和其他有关单位或有关人士出具的证明文件出具本法律意见。
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5．本法律意见仅供公司本次发行之目的使用，未经本所书面同意，不得用

作任何其他目的。

6．本所同意公司在本次发行申请材料中部分或全部引用本法律意见的内容，

但公司作上述引用不得引致法律上的歧义或曲解。

7．本所律师同意将本法律意见作为公司申请本次发行所必备的法律文件，

随其他申报材料一同上报，同意将本法律意见作为公开披露文件，并愿意承担相

应的法律责任。

本所律师依据国家相关法律法规、规范性文件和交易商协会的有关规定，在

对公司的行为以及本次申请的合法、合规、真实、有效进行了核查验证的基础上，

现就公司本次发行的条件和行为出具本法律意见如下：

一、发行人主体

（一）发行人的主体资格

发行人现持有统一社会信用代码为 915301006736373483的《营业执照》，

公司住所为中国（云南）自由贸易试验区昆明片区经开区阿拉街道办事处顺通大

道 50号，法定代表人为王国栋，注册资本为：807785.234899万元人民币，公司

类型为其他有限责任公司，营业期限为 2008年 5月 12日至无固定期限。公司经

营范围为：一般项目：以自有资金从事投资活动；自有资金投资的资产管理服务；

企业总部管理；企业管理；品牌管理；信息系统运行维护服务；园区管理服务；

非居住房地产租赁。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营

活动）。

（二）发行人为非金融企业

根据《审计报告》并经发行人确认，发行人未获得过《金融业务许可证》等

金融企业相关的证照或有关资质，其经营范围以及实际业务中也未包括金融业务

领域。

本所律所认为，发行人具有法人资格，且发行人为非金融企业。

（三）发行人为交易商协会会员，接受交易商协会自律管理
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根据银行间交易商协会网站发布的信息，发行人是交易商协会的企业类会员。

发行人承诺自愿接受交易商协会的自律管理，履行会员相关义务，享有会员相关

权利。

（四）发行人的设立

2008年 2月 3日，云南省人民政府作出《云南省人民政府关于组建云南省

工业投资控股集团有限责任公司的批复》（云政复[2008]9号），同意在云南国

资公司的基础上，由云南省国资委联合云天化集团、昆钢控股、云铜集团、云南

冶金集团总公司（现更名为“云南冶金集团股份有限公司”）、云锡集团共同发起

设立云南省工业投资控股集团有限责任公司。其中，云南省国资委出资人民币

35.00亿元，占注册资本的 76.08%；云天化集团出资人民币 3.00亿元，占注册资

本的 6.52%；昆钢控股出资人民币 2.00亿元，占注册资本的 4.35%；云铜集团出

资人民币 2.00亿元，占注册资本的 4.35%；云南冶金集团总公司出资人民币 2.00

亿元，占注册资本的 4.35%；云锡集团出资人民币 2.00亿元，占注册资本的 4.35%，

注册资本共计人民币 46.00亿元。

根据中瑞岳华会计师事务所云南分所出具的《验资报告》（中瑞岳华云南验

字[2008]第 14号），截至 2008年 5月 9日，公司已收到云天化集团、昆钢控股、

云铜集团、云南冶金集团总公司、云锡集团缴纳的注册资本（实收资本）合计人

民币 11.00亿元，全部为货币出资，实收资本占注册资本的 23.92%。

2008年 5月 12日，云南省工商行政管理局审核后同意发行人设立登记，并

颁发了《企业法人营业执照》。根据《企业法人营业执照》记载，发行人住所为

昆明市海源北路 6号招商大厦；法定代表人为龚立东；注册资本为肆拾陆亿元正；

公司类型为非自然人出资有限责任公司；经营范围为法律、法规允许范围内的各

类产业和行业的投融资业务、资产经营、企业购并、股权交易、国有资产的委托

理财和国有资产的委托处置；国内及国际贸易；经云南省人民政府批准的其他经

营业务。（以上经营范围中涉及国家法律、行政法规规定的专项审批，按审批的

项目和时限开展经营活动）。

（五）发行人历次股本变动情况
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1. 2009年 5月增加注册资本

根据 2008年 10月 16日云南省人民政府常务会议纪要（第 13期）以及 2008

年 11月 14日云南省国资委作出的《云南省国资委关于云南省工业投资控股集团

有限责任公司增资扩股及股权置换有关事宜的通知》（云国资统财[2008]393号），

云南省国资委以所持南天电子信息产业集团公司 100.00%股权和所持的云铜集

团 10.30%的股权，按照南天电子信息产业集团公司和云铜集团 2007年 12月 31

日经审计的账面净资产作价，其中 14.00亿元以云南省国资委单方增资扩股方式

注入发行人。

根据昆明旭坤会计师事务所 2009年 5月 12日出具的《验资报告》（昆旭会

事验字（2009）第 092号），截至 2008年 11月 30日，发行人已收到云南省国

资委投入的注册资本人民币 490,000.00万元，其中 350,000.00万元缴纳原认缴注

册资本，140,000.00万元为本次增资出资。云南省国资委以其持有的云南国资公

司 2007 年 12 月 31 日经评估的净资产出资 301,191.09 万元；以云铜集团 2007

年 12月 31日经审计净资产为基础计算的 14.30%股权出资 174,500.35万元，以

南天电子信息产业集团公司 2007 年 12 月 31 日经审计确认的净资产出资

14,308.56万元。截至 2008年 11月 30日止，公司累计注册资本为人民币 60 亿

元，实收资本 60亿元。发行人于 2009年 5月 14日办理了相关工商变更手续。

2. 2013年 11月增加注册资本

2013年 9月 18日，经发行人第六次股东会会议决议，发行人申请增加注册

资本人民币 40,000.00万元，从未分配利润及资本公积中分别用 39,000.00万元及

1,000.00万元转增，各股东持股比例保持不变。昆明群兴会计师事务所有限公司

于 2013 年 10月 25 日出具了群兴验字[2013]第 039号验资报告对上述情况予以

验证，并明确公司累计实收资本为 64亿元。发行人于 2013年 11月 19日办理了

相关工商变更手续。

3. 2016年 3月股权划转

2015年 12月 21日，根据云南省人民政府印发的《云南省人民政府关于划转部

分国家出资企业股权充实云南圣乙投资有限公司国家资本金的批复》（云政复
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[2015]75号），云南省国资委将持有的发行人 36.00%股权划转由云南圣乙投资有限

公司（现更名为“云南省国有资本运营有限公司”）持有。发行人于 2016年 3月 17

日办理了相关工商变更手续。

4. 2017年 6月股权划转

2016年 5月 31日，云南省国资委作出《云南省国资委关于昆明钢铁控股有

限公司重组设立云南昆钢金融控股集团有限公司事宜的复函》（云国资规划函

[2016]77号），将原昆钢控股持有的发行人 3.33%的股权划转给云南昆钢金融控

股集团有限公司（现更名为“云南省物流投资集团有限公司”）持有。发行人于 2017

年 6月 28日办理了相关工商变更手续。

5. 2018年 12月股权划转

根据云南省人民政府于 2018年 10月 13日下发的《云南省人民政府关于印发

云南省划转部分国有资本充实社保基金实施方案的通知》（云政发[2018]54号），

云南省财政厅、云南省人力资源和社会保障厅和云南省国资委于 2018年 11月 14

日下发的《云南省财政厅 云南省人力资源和社会保障厅 云南省国资委关于划转

部分国有资本充实社保基金的通知》（云财资[2018]258号）以及 2018年 12月 25

日下发的《云南省财政厅 云南省人力资源和社会保障厅云南省国资委关于划转部

分国有资本充实社保基金的补充通知》（云财资[2018]309号），将云南省国资委

持有的发行人 4.57%的股权，划转至云南省财政厅代云南省人民政府持有专门用

于充实社保基金。发行人于 2018年 12月 28日办理了相关工商变更手续。

6. 2019年 3月股权转让

2019年 1月 31日，云南省国资委下发《云南省国资委关于云南省国有资本

运营有限公司以非公开协议方式转让云南省工业投资控股集团有限责任公司 36%

股权的批复》（云国资产权[2019]30号），同意云南省国有资本运营有限公司以

非公开协议方式将所持有的发行人 36.00%的股权转让给云南省土地储备运营有

限公司。发行人于 2019年 3月 27日办理了相关工商变更手续。

7. 2021年 2月股权转让

2020 年 12月 22 日，发行人召开临时股东会，全体股东一致同意冶金集团
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非公开协议方式转让持有发行人 3.33%股权予云铜集团的议案，转让对价为发

行人 2019 年审计报告（合并）确认的归属于母公司所有者权益的份额，即

25,798.16 万元。2021 年 1 月 27 日，冶金集团与云铜集团签订股权转让协议，

云南冶金集团将其持有的发行人 3.33%股权以人民币 25,798.16万元的价格，通

过非公开协议的方式转让给云铜集团。发行人于 2021 年 2月 3日办理了相关工

商变更手续。

8. 2022年 9月股权转让

2020年 9月 16日，云南省国资委下发《云南省国资委关于云南省土地储备

运营有限公司协议转让所持云南省工业投资控股集团有限责任公司 36%股权相

关事宜的批复》（云国资产权[2020]160号），同意云南省土地储备运营有限公

司协议将持有的发行人 36%股权以非公开协议方式转让给能投集团。发行人于

2022年 9月 26日办理了相关工商变更手续。

9. 2023年 2月增加注册资本

2022年 4月 29日，云南省国资委作出《云南省国资委关于将所持云南省滇

中引水工程有限公司价值 25亿元股权增资至云南省工业投资控股集团有限责任

公司有关事宜的通知》（云国资产权[2022]58 号），将云南国资委所持云南省

滇中引水工程有限公司价值 25亿元的股权增资至发行人，暂作为云南省国资委

独享资本公积；根据云南省滇中引水工程有限公司资产评估核准结果，此价值

25亿元股权对应的滇中引水公司股权比例为 7.62%。

2023 年 1月 16日，根据发行人 2023年第 1次临时股东会决议，发行人注

册资本增加为 8,077,852,348.99元，云南省国资委在原出资额 2,631,168,000 元的

基础上增加出资 1,677,852,348.99 元，出资额变更为 4,309,020,348.99 元，出资

比例变为 53.3436%，其他股东出资额不变。发行人于 2023 年 2月 17日办理了

相关工商变更手续。

（六）发行人存续情况

经本所律师核查信用中国（https://www.creditchina.gov.cn/）和国家企业信用

信息公示系统（http://www.gsxt.gov.cn/），截至本法律意见出具之日，发行人未
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发生任何根据法律、法规和《公司章程》规定的需要解散或终止的情形，发行人

为合法存续的非金融企业法人。

综上，本所律师认为，截至本法律意见出具之日，发行人为依法设立并有效

存续的非金融企业法人，其设立和历次股本变更情况符合当时法律、法规和相关

规范性文件的规定，其作为交易商协会的会员，符合法律、法规和相关规范性文

件和自律规则的相关要求，具备本次发行的主体资格。

二、本次中期票据的发行程序

（一）发行人关于本次发行的内部决议

1. 2025年 1 月 10日，公司召开第二届董事会第 77 次会议，一致同意公司

向交易商协会申请注册发行总额不超过 20亿元中期票据（可分期发行），期限

不超过 5年，募集资金用于偿还有息债务、补充营运资金等符合监管要求的用途。

具体发行金额、利率、募集资金投向等最终以交易商协会的批准方案及后期市场

发行为准。

2. 2025年 7月 8日，公司召开 2024年度股东会会议，同意公司向交易商协

会申请注册发行总额不超过 20亿元的中期票据（可分期发行），期限不超过 5

年，募集资金用于偿还有息债务、补充营运资金等符合监管要求的用途。具体发

行金额、利率、募集资金投向等最终以交易商协会的批准方案及后期市场发行为

准。

（二）关于本次发行的注册

2026年 2 月 9 日，交易商协会向发行人出具中市协注【2026】MTN112 号

《接受注册通知书》，同意接受公司中期票据注册，注册金额为 20亿元，注册

额度自通知书落款之日起 2年内有效，由光大银行和建设银行联席主承销。在注

册有效期内可分期发行中期票据，接受注册后如需备案发行，应事前先向交易商

协会备案，按照有权机构决议及相关管理要求，进行发行管理。发行完成后，应

通过交易商协会认可的途径披露发行结果。

综上，经本所律师核查，发行人就本次发行作出的董事会、股东会决议合法、

有效，本所律师认为，发行人本次发行已取得发行人内部机构的审议，并经交易
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商协会注册且尚在注册有效期内，发行完成后，应通过交易商协会认可的途径披

露发行结果。发行人申请发行本期中期票据的行为合法、有效。

三、本次发行的发行文件及发行有关机构

（一）本次发行的安排

1.《募集说明书》编制

本所律师对《募集说明书》进行了审阅，《募集说明书》主要就本次发行披

露了以下内容：释义、风险提示及说明、发行条款、募集资金运用、发行人基本

情况、发行人财务状况、发行人资信状况、信用增进、税项、主动债务管理、信

息披露安排、持有人会议机制、受托管理人机制、投资人保护条款、违约、风险

情形及处置、发行的有关机构、备查文件等。

2. 发行安排

根据《募集说明书》，本次发行分别就集中簿记建档、分销、缴款和结算、

登记托管、上市流通等事项分别进行安排。

本所律师认为，本次发行的《募集说明书》按照交易商协会的自律规则编制，

《募集说明书》的内容包括了交易商协会自律规则要求披露的主要事项，符合《管

理办法》《信息披露规则》《募集说明书指引》等法律、法规和规范性文件的相

关规定，本次发行安排合法合规。

（二）主承销商

发行人聘请光大银行担任本次发行的主承销商。光大银行持有北京市市场监

督管理局颁发的统一社会信用代码为 91110000100011743X的《营业执照》、中

国银行保险监督管理委员会核发的《金融许可证》，机构编码为 B0007H111000001。

根据发行人确认并经本所核查，光大银行系在中华人民共和国境内依法设立并存

续有效的金融企业法人，具有从事中期票据承销业务的资格。

根据公司确认并经本所律师核查，截至本法律意见出具之日，光大银行为交

易商协会会员，且与公司不存在关联关系。

本所律师认为，光大银行具备担任本次发行的主承销商的资格，与公司均不
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存在关联关系，符合《中介服务规则》第三条的规定。

（三）联席主承销商

发行人聘请建设银行担任本次发行的联席主承销商，建设银行持有北京市市

场监督管理局颁发的统一社会信用代码为 911100001000044477的《营业执照》、

中国银行业监督管理委员会核发的《金融许可证》，机构编码为 B0004H111000001。

根据发行人确认并经本所核查，建设银行系在中华人民共和国境内依法设立并存

续有效的金融企业法人，具有从事中期票据承销业务的资格。

根据公司确认并经本所律师核查，截至本法律意见出具之日，建设银行为交

易商协会会员，且与公司不存在关联关系。

本所律师认为，建设银行具备担任本次发行的联席主承销商的资格，与公司

均不存在关联关系，符合《中介服务规则》第三条的规定。

（四）评级报告及评级机构

1. 发行人聘请联合资信为信用评级机构。联合资信持有北京市朝阳区市场

监督管理局颁发的统一社会信用代码 91110000722610855P的《营业执照》，根

据信用评级机构备案文件以及交易商协会公布的评级机构会员名单，并经发行人

确认，联合资信系在中华人民共和国境内依法设立并存续有效的企业法人，具备

债券信用评级业务的资格，为交易商协会会员。根据发行人确认，联合资信与公

司不存在关联关系。

2. 根据联合资信 2026 年 7月 27 日出具的《云南省工业投资控股集团有限

责任公司主体长期信用评级报告》（联合【2026】6377号），公司主体信用等

级为 AA+，评级展望为稳定。

本所律师认为，联合资信为发行人出具《云南省工业投资控股集团有限责任

公司主体长期信用评级报告》时，具有从事债券信用评级业务的合法资格，与公

司不存在关联关系，符合《中介服务规则》第三条的规定。

（五）法律意见与法律服务机构

1. 经发行人委托，本所出具本法律意见。本所具备提供法律服务的合法资
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格，现持有云南省司法厅颁发的统一社会信用代码为 31530000075262865A的《律

师事务所分所执业许可证》，本所已通过云南省昆明市司法局组织的 2025年年

度检审。本所为北京德恒律师事务所的分支机构，北京德恒律师事务所属于银行

间市场交易商协会会员，故本所具备为发行人提供本次法律服务的合法资格。

2. 承担发行人本次发行法律服务工作并签署法律意见的两名律师均已通过

云南省昆明市司法局组织的 2025年年度检审。本所及本所签字律师均与发行人

不存在关联关系，符合《中介服务规则》第三条的规定。

（六）审计报告及审计机构

1.天职国际对发行人 2023年度、2024年度以及 2025年度财务报表进行审计，

并分别出具天职业字【2024】31116号、天职业字【2025】24951号以及天职业

字【2026】23668号《审计报告》。

根据发行人确认并经本所核查，天职国际为在中国注册成立的会计师事务所，

持 有 北 京 市 海 淀 区 市 场 监 督 管 理 局 颁 发 的 统 一 社 会 信 用 代 码

911101085923425568的营业执照，北京市财政局颁发的《会计师事务所执业证

书》（批准执业文号：京财会许可[2011]0105号），为交易商协会会员。

2. 根据发行人确认并经本所律师核查，出具上述《审计报告》的会计师均

持有《注册会计师证书》，具备任职资格，且与公司不存在关联关系。

本所律师认为，本次发行的审计机构为依法设立的会计师事务所，审计机构

及经办会计师与公司不存在关联关系，具备出具《审计报告》的主体资格，符合

《中介服务规则》第三条的规定。

四、与本次发行有关重大法律事项及潜在法律风险

（一）本次发行的规模

根据《募集说明书》，本期中期票据发行金额 5亿元。

（二）募集资金用途

根据《募集说明书》，发行人本期中期票据发行规模 5亿元，用于偿还发行

人有息债务。
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发行人在《募集说明书》中承诺：本期中期票据所募集的资金将用于符合国

家法律法规及政策要求需要，不用于支付房地产开发项目的相关用途，不用于购

买银行理财等金融投资，不用于归还金融子公司的有息负债、对金融子公司出资；

不直接用于参股公司、上市公司二级市场股票投资等。仅用于符合国家相关法律

法规及政策要求的企业生产经营活动。发行人承诺，发行本期债务融资工具不涉

及重复匡算资金用途的情况。若发生募集资金用途变更，将提前通过“交易商协

会综合业务和信息服务平台”、“交易商协会认可的渠道披露平台”或其他交易商

协会指定的信息披露平台及时披露有关信息，且保证变更后的募集资金用途符合

法律法规和政策要求。发行人承诺将加强募集资金管控，严格按照约定用途使用

募集资金。

本所律师认为，本次发行的募集资金的用途合法合规，符合国家产业政策及

《业务指引》第四条的规定。

（三）公司法人治理情况

1.发行人的组织机构与议事规则

本所律师对发行人提供的《公司章程》相关管理制度和议事规则等进行查阅，

发行人根据《公司法》《公司章程》建立了股东会、董事会、经理层等组织机构。

2.关于发行人董事及高管人员情况

根据发行人提供的《公司章程》，发行人设立董事会，由九名董事组成，外

部董事应当超过董事会全体成员的半数，职工董事一名。设董事长一名，副董事

长一名，董事长和副董事长由全体董事过半数选举产生；发行人不设监事会、监

事，由董事会审计与风险委员会行使相关职权；发行人经理层成员六名，设总裁

一名，副总裁四名，财务总监一名；发行人设董事会秘书一名，总法律顾问一名。

根据发行人提供资料，截至本法律意见出具之日，发行人董事、高级管理人

员信息如下：

姓名 性别 职务 出生日期 任期起止日期

王国栋 男 党委书记、董事长 1969年 6月 2020年 8月至今

余蜀昆 男 党委副书记、总裁、副董事长 1971年 1月 2020年 4月至今
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姓名 性别 职务 出生日期 任期起止日期

姚家立 男 党委副书记、工会主席、职工董事 1969年 4月 2024年 8月至今

张骏 男 外部董事 1967年 6月 2022年 7月至今

杨林 男 外部董事 1969年 4月 2024年 8月至今

翁立志 男 外部董事 1967年 10月 2026年 2月至今

杨永祥 男 党委委员、董事、财务总监 1974年 8月 2022年 4月至今

张慧 女 外部董事 1975年 3月 2022年 3月至今

胡元林 男 外部董事 1971年 12月 2023年 1月至今

李钰 男 副总裁 1973年 4月 2024年 7月至今

徐俊祥 男 党委委员、副总裁、总法律顾问 1975年 10月 2022年 6月至今

黄毓青 男 党委委员、副总裁 1980年 11月 2023年 4月至今

李丽坤 男 副总裁 1972年 12月 2023年 8月至今

本所律师认为，发行人根据《公司法》和《公司章程》的规定设立了较为健

全的组织机构并制定了相应的议事规则，符合我国法律、法规、规范性文件以及

《公司章程》的规定。公司现任董事、高级管理人员的任职及管理符合《公司法》

和《公司章程》的规定。

（四）公司业务运营情况

1. 公司经营范围、业务情况

根据公司现持有统一社会信用代码为 915301006736373483的《营业执照》，

公司经营范围为：一般项目：以自有资金从事投资活动；自有资金投资的资产管

理服务；企业总部管理；企业管理；品牌管理；信息系统运行维护服务；园区管

理服务；非居住房地产租赁。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动）。

经本所律师核查并经公司确认，公司实际经营范围与营业执照记载的一致。

公司经营范围和业务符合相关法律法规、规范性文件的要求及国家相关产业政策，

合法合规。

2. 公司主要在建工程情况

根据公司提供资料并经本所律师核查，截至 2026年 3月 31日，发行人主要
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在建项目有 2个，项目批准/许可/备案文件情况如下：

单位：万元

项目名称
建设主体单

位

计划投资

总额

2025年末

累计完成

投资

2026年 3

月末累计

完成投资

未来拟

投资
批文情况

植提-7车间

辣椒生产线

检维修项目

云南博浩生

物科技集团

股份有限公

司

477.00 422.12 422.12 54.88

已根据公司相关管理办法完

成审批，不涉及环评和土地

批文。

新建年产

1,000吨万寿

菊叶黄素浸

膏产业化项

目

文山博浩生

物科技有限

公司

1,560.87 145.92 148.48
1,408.5

2

丘北县发展和改革局投资备

案号：

2019-532626-05-03-035655；

环评：丘环审〔2020〕19号；

建设用地许可证号：地字第

532626202000108

（1）新建年产 1,000吨万寿菊叶黄素浸膏产业化项目

新建年产 1,000吨万寿菊叶黄素浸膏产业化项目为新建年产 1,000 万寿菊叶

黄素浸膏生产线一条及厂房、仓库等公辅助设施。截至 2026年 3月 31日，该项

目已预付生产设备制造预付款，处于前期筹备阶段。

（2）植提-7车间辣椒生产线检维修项目

植提-7 车间辣椒生产线检维修项目是对现有老化磨损设备进行更换和升级

改造，以消除安全隐患同时提高产品质量和生产效率。该项目已根据公司相关管

理办法完成审批，不涉及环评和土地批文。

3. 公司主要拟建工程情况

根据公司提供资料并经本所律师核查，截至 2026年 3月 31日，发行人主要

拟建工程情况如下：

单位：万元

项目名称 建设主体单位 计划投资总额 批文情况

生产设施设备智能化升级改造 云南植物药业有 3,130 已根据公司相关管理办法完
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限公司 成审批，不涉及环评和土地批

文。

中药饮片与大健康生产线建设项目
楚雄云植药业有

限公司
2,969

云南省固定资产投资项目备

案证：备案号

2604-532303-99-01-873892

日产 50吨饲料叶黄素产业化项目

云南博浩生物科

技集团股份有限

公司

3,000
固定资产投资项目备案证：备

案号【项目代码】

2508530303-04-01-740735

（1）生产设施设备智能化升级改造

生产设施设备智能化升级改造涉及滴丸剂、中药注射剂、片剂、胶囊剂等生

产线的智能化升级与扩产，旨在提升产能，满足产品市场需求。该项目计划投资

总额为 3,130万元。

（2）中药饮片与大健康生产线建设项目

中药饮片与大健康生产线建设项目拟建设一个 3层框架结构车间，包括云南

省特色生物资源合成生物制造工程研究中心、仓库、药食同源大健康原料提取生

产线、口服制剂生产线(固体饮料、压片糖果、口服液)、中药饮片生产线、晾晒

场、提取投料间，总建筑面积为 5,300平方米。该项目计划投资总额为 2,969万

元。

（3）日产 50吨饲料叶黄素产业化项目

日产 50吨饲料叶黄素产业化项目拟建设一条日产 50吨饲料叶黄素生产线，

购置相应生产设备设施，配套建设研发楼、厂房、成品库、原辅料仓库、公辅配

套设施等。该项目计划投资总额为 3,000万元。

4. 公司安全生产、环境保护、产品质量情况

根据公司确认并经本所经办律师核查，公司近三年及一期未发生因违反安全

生产、环境保护、产品质量相关法律法规、规范性文件而受到有关主管部门重大

行政处罚的行为，亦不存在因违反相关法律法规、规范性文件而受到刑事处罚的

情形。

5. 公司税务情况
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根据公司近三年的《审计报告》、公司确认并经本所经办律师核查，本所经

办律师认为，公司近三年及一期依法纳税，不存在因严重违反国家税收法律法规

而被税务部门处罚的情况。

本所律师认为，发行人报告期内不存在对本次发行造成实质性影响的重大处

罚。

（五）发行人受限资产情况

根据发行人提供资料并经本所律师核查，截至 2025年 12月 31日，发行人

所有权和使用权受到限制的资产情况如下：

单位：元

项目 期末账面价值 占合并净资产比例 受限原因

投资性房地产 423,688.40 31.54 借款抵押

交易性金融资产 250,304.63 18.63 借款质押

其他权益工具投资 11,352.22 0.84 借款质押

长期股权投资 36,659.70 2.73 借款质押

固定资产 13,872.20 1.03 借款抵押

货币资金 41,365.51 3.08
保证金、账户不收不

付、诉讼冻结等

无形资产 6,732.92 0.50 借款抵押

合计 783,975.57 58.35 -

本所律师认为，上述受限资产主要涉及保证金、涉诉类保全程序，以及发行

人及下属子公司融资时所提供的抵质押，不会对本次发行产生实质性影响。

（六）发行人或有事项

1. 对外担保

截至 2025 年 12 月 31 日，发行人未履行完毕的对外担保义务余额合计

37,736.46万元，其中发行人子公司云南省投融资担保有限公司开展担保业务所

产生的担保义务金额 33,790.90万元，发行人子公司云南惠君投资合伙企业（有

限合伙）开展金融业务所产生的担保义务金额 3,945.56万元。
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2. 公司重大未决诉讼、仲裁情况

根据发行人提供资料，截至 2026年 6月 30日，发行人及子公司涉案金额在

5000万元以上未决或处于履行中的诉讼、仲裁情况如下：

（1）云南工投

①云南工投、云南工投医药投资有限公司（以下简称“工投医药”）、云南植

物药业有限公司（以下简称“云植药业”）

2018年 10月 18日，云南工投、工投医药、云植药业与贵州百灵企业集团

制药股份有限公司（以下简称“贵州百灵”）签署《云南植物药业有限公司增资扩

股协议书》，贵州百灵出资 70,666.67万元对云植药业进行增资，持有云植药业

40%股权。后贵州百灵认为增资交易对价与交易标的实际价值不符，向安顺市中

级人民法院提起诉讼，要求云南工投、工投医药、云植药业连带向其赔偿增资扩

股损失 129,506,375.50元，并支付利息；云南工投向云植药业支付增资扩股过渡

期亏损 14,028,556.60元，并支付利息；判令工投医药向云植药业支付增资扩股

过渡期亏损 17,803,884.06元，并支付利息。2023年 11月 24日，法院判决三被

告向贵州百灵支付赔偿款 120,152,967.00元。

云南工投、工投医药、云植药业不服判决，向贵州省高级人民法院上诉，要

求撤销一审判决，驳回贵州百灵全部诉讼请求。2024 年 4 月 7日，贵州省高级

人民法院二审判决驳回云南工投、工投医药、云植药业上诉，维持原判。云植药

业已向贵州百灵退还增资款 120,152,967.00元，并按判决要求支付了诉讼相关费

用，该案件未对云植药业正常生产经营产生重大影响。

云南工投、工投医药、云植药业不服贵州省高级人民法院作出的（2024）黔

民终 26 号民事判决，已向中华人民共和国最高人民法院申请再审，截至 2026

年 6月 30日，最高院已立案审查，尚未出具判决或裁定。

②云南工投

云南工投于 2017年 10月至 2018年 7月陆续买入宜华生活科技股份有限公

司（以下简称“宜华生活”）股票共计 6,814,821 股，期间卖出 3,000 股，至宜华

生活退市仍持有 6,811,821股。2022年 3月，云南工投向广东省汕头市中级人民
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法院对宜华生活及 21 个相关责任方提起证券虚假陈述责任纠纷诉讼，要求 22

名被告赔偿云南工投损失 54,803,828元。2023 年 12月 29日，广东省汕头市中

级人民法院判决宜华生活向云南工投赔偿投资损失 37,867,055.61元，广东正中

珠江会计师事务所(特殊普通合伙)等主体承担连带赔偿责任，其他相关责任方承

担相应部分连带赔偿责任。云南工投因不服一审判决，向广东省高级人民法院提

起上诉。

2025年 9月 30日，云南工投收到广东省高级人民法院出具的二审判决书，

二审判决维持一审判决中关于连带责任部分的内容，宜华生活应向云南工投赔偿

的投资损失金额仍为 37,867,055.61元，对于保全费 5000元，判决云南工投承担

1545.22元。

截至 2026年 6月 30日，被告尚未向云南工投履行判决支付义务，云南工投

正在向法院申请强制执行。

③云南国资公司、云南工投

云南花卉产业投资管理有限公司（以下简称“云南花卉”）于 2024年 6月 30

日向昆明市五华区人民法院提起诉讼，就《股权划转协议》项下股权转让款剩余

未支付尾款，要求云南国资公司、云南工投共同向云南花卉支付 33,500,000元及

相应资金占用费。2025年 4月 15日，昆明市五华区人民法院作出判决，判令云

南工投向云南花卉支付补偿款 33,500,000元并承担相应资金占用费。云南工投已

向昆明市中级人民法院提起上诉，该案已于 2025 年 6 月 18 日开庭审理。2025

年 7月 10日，昆明市中级人民法院裁定撤销昆明市五华区人民法院（2024）云

0102民初 12503号民事判决；驳回云南花卉起诉。2025年 8月 13日，云南工投

收到云南省高级人民法院送达的应诉通知书等材料，云南省高级人民法院已经受

理云南花卉的再审申请，并于 2025年 10月 28日组织召开了听证会。2025年 12

月 25日，云南省高级人民法院下达民事裁定书，裁定驳回云南花卉再审申请。

云南花卉不服昆明市中级人民法院（2025）云 01民终 5573号民事判决，向

昆明市人民检察院申请检察监督。2026年 6月 16日，云南工投收到昆明市人民

检察院送达的云南花卉申请检察监督的案件受理通知书。截至 2026 年 6 月 30

日，该案处于审查中，昆明市人民检察院尚未作出相关法律文书。
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（2）云南同图园区产业投资有限公司（以下简称“云南同图”）

①云南同图

2007年 12月 28日，云南同图建设有限公司（云南同图曾用名）与云南世

邦房地产开发有限公司（以下简称“世邦地产”）签订《合作开发协议》，拟合作

开发位于昆明市盘龙区石闸立交桥 17.97亩土地，云南同图投入本金 7,340万元。

因合作未能继续，云南同图向昆明仲裁委员会提交仲裁申请，要求世邦地产返还

投入资金，支付相关占用费。2013年 7月 16日双方在昆明仲裁委员会主持下，

达成调解，确定解除《合作开发协议》，并由世邦地产返还云南同图该笔投资款

7,340万元并支付资金占用费 3,335.91万元，由世邦地产在 2013年 7月 30日前

一次性付清。但世邦地产一直未履行调解内容。其后世邦地产多次就款项支付与

云南同图达成补充约定，或向云南同图出具还款承诺。此外，云南同图与世邦地

产签订“爱尚苑”项目 43套房屋的《商品房购销合同》办理了备案登记，并对世

邦地产开展相应查封工作。

“爱尚苑”项目目前处于破产重整前的准备阶段，云南同图已根据世邦地产清

算组要求，于 2025年 7月 8日提交了债权申报材料，2025年 11月 13日，世邦

地产清算组召开了破产预重整听证会。2026年 5月，世邦地产第一次债权人会

议召开，审议《云南世邦房地产开发有限公司重组方案》。根据临时管理人于

2026年 5月 28日出具的《重组方案表决情况报告》，《云南世邦房地产开发有

限公司重组方案》未通过债权人会议表决，临时管理人据此申请终结预重整程序。

截至 2026年 6月 30日，云南同图收到世邦地产支付的资金占用费 1,008万

元，其余款项均未支付。

②云南工投曲靖经开区产业投资开发有限公司（以下简称“曲靖经开公司”）

发行人二级子公司云南同图下属子企业曲靖经开公司 2018年与富康城控股

（曲靖）有限公司（以下简称“富康公司”）签订 4份产权交易合同。分别将曲靖

创园投资开发有限责任公司（转让金额 33,243,100.00元）、曲靖创智投资开发

有限责任公司（转让金额 36,386,200.00元）、曲靖恒发置业有限公司（转让金

额 99,165,600.00 元）、曲靖润森房地产开发有限公司（转让金额 73,613,000.00
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元）4家公司 100%股权转让给富康公司，转让金额合计 24,240.79万元。债权金

额为 76,802,085.00 元（系曲靖创园投资开发有限责任公司欠曲靖经开公司债务

金额 35,172,856.00 元，曲靖经开公司代曲靖创园投资开发有限责任公司垫付的

2018年下半年土地使用税 152,964.00 元；曲靖创智投资开发有限责任公司欠曲

靖经开公司债务金额 41,302,562.00元，曲靖经开公司代曲靖创园投资开发有限

责任公司垫付的2018年下半年土地使用税173,703.00元；款项由富康公司支付），

四家公司已交付富康公司并办理了工商变更。

2021年 10月 19日曲靖经开公司分别向曲靖市麒麟区人民法院就曲靖创园

投资开发有限责任公司、曲靖创智投资开发有限责任公司、曲靖恒发置业有限公

司、曲靖润森房地产开发有限公司四家股权转让提起诉讼（以下简称“创园案、

创智案、恒发案、润森案”），将富康公司列为第一被告、黎斌列为第二被告、

贵州富禾置业有限公司列为第三被告、曲靖创园投资开发有限责任公司、曲靖创

智投资开发有限责任公司列为第四被告。随后，2021年 11月 9日富康公司针对

前述创园案、创智案、恒发案对曲靖经开公司以及发行人提起反诉，针对润森案

对曲靖经开公司及发行人另案起诉，要求解除 2018年 12月 28日签署的《产权

交易合同》以及 2019年 3月 15日签署的《补充协议（一）》，两被告连带返还

已支付的各项费用 32,287,817.1元及赔偿有关损失。经多次协商，2021年 11月

26日，双方达成保全谅解，同时向法庭提交《解除财产保全申请书》，11月 29

日、11月 30日法院分别裁定解除财产保全。

2022年 5 月 24日各方就四案达成调解签订《调解协议》，2022 年 5月 27

日，曲靖市麒麟区人民法院出具调解书，富康公司应在约定时间内向曲靖经开公

司支付股权转让款本金及相应利息。同时，富康公司撤回反诉及另案起诉。之后，

富康公司于 2022年 6月 30日前向曲靖经开公司支付股权转让价款及利息、应付

款项及资金占用费 3,000万元，于 2022年 12月 30日支付 520万元利息，于 2023

年 3月 28 日前向曲靖经开公司支付股权转让价款及利息及资金占用费 3,000万

元。

2023年 4月 28日曲靖经开公司向法院申请了强制执行，2023年 5月 24日

曲靖经开公司与富康公司签订 4份执行和解协议书，累计应收 147,642,991.51元，
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富康公司仅支付 26,200,000 元。2023年 11月 30日，曲靖经开公司申请恢复四

案强制执行，2024年 2月 4日，曲靖经开公司与富康公司等被执行人及相关案

外人签订《执行和解协议书》，次日富康公司向曲靖经开公司支付款项 50万元，

2024年 2月 6日，法院出具执行裁定，拟以富康公司持有的曲靖创园投资开发

有限责任公司、曲靖润森房地产开发有限公司 100%的股权等资产抵债清偿股转

纠纷案执行款项。曲靖经开公司于 2025年 1月 24日与富康公司签订《以物抵债

协议书》，双方已于 2025年 1月 27日完成曲靖创园投资开发有限责任公司、曲

靖润森房地产开发有限公司的股权变更工商登记。至 2025年 10月 31日，四案

总计累计收回 23186.36万元（其中创园、润森公司股权抵偿金额 13624.15万元）。

截至 2026年 6月 30日，富康公司尚欠曲靖经开公司款项金额为 1916.82万

元（含利息及资金占用费）。

③云南工投昭阳产业投资开发有限公司（以下简称“昭阳产业公司”）

昭阳产业公司于 2020年 12月 10日与成都宇峰置业有限公司（以下简称“宇

峰公司”）签订《产权交易合同（股权类）》，将云南宸丰置业有限公司（以下

简称“宸丰公司”）30%股权以人民币 177,181,200.00元转让至宇峰公司，截至 2022

年 6月，宇峰公司仍未支付昭阳产业公司剩余股权转让款 67,167,780.00元、剩

余未付利息 12,818,107.83元，合计 79,985,887.83元。成都瑞兴通科技有限公司

（以下简称“瑞兴通公司”）、四川圣桦集团有限公司（以下简称“圣桦集团”）、

云南宸丰对宇峰公司履约承担担保责任，宸丰公司自愿提供名下资产圣桦锦悦府

61套商铺作为连带担保。昭阳产业公司于 2023 年 4月 25日向昭通市昭阳区人

民法院对宇峰公司、瑞兴通公司、圣桦集团、宸丰公司提起诉讼。昭通市昭阳区

人民法院于 2023年 6月 2日开庭审理，并于 2023年 8月 2日作出判决，判令宇

峰公司支付昭阳产业公司股权转让款 39,167,780.00元、利息 12,818,107.83元及

资金占用费 1,240,313.03元，并支付保全保险费，宸丰公司、瑞兴通公司、圣桦

集团承担连带责任。

因宇峰公司、宸丰公司、瑞兴通公司、圣桦集团不履行判决，昭阳产业公司

于 2023年 9月 28日向昭通市昭阳区人民法院申请强制执行，在案件执行过程中，

被申请人宸丰公司名下因本案已查封的部分房屋，因案外人提出执行异议，暂不
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具备评、估拍卖条件。法院于 2023 年 12 月 1 日依法作出终结本次执行。2024

年 1月 4日，昭阳产业公司向法院提交恢复强制执行申请；2025年 6月 24日，

昭阳产业公司再次向法院递交恢复强制执行申请文件，2025年 9月 1日，昭通

市昭阳区人民法院作出执行裁定，对宇峰公司名下相关房屋及车位进行查封。

2026年 5月 6日，昭阳区人民法院委托评估机构对案涉财产进行评估。截至 2026

年 6月 30日，法院已冻结部分被执行人所持股权，对部分车位已完成查封，但

因被查封资产实物存疑，暂不具备执行条件。

2025年 7月 21日，昭阳区人民法院受理赵庆富、曹井清、邓成巧对宸丰公

司的破产清算申请，并于 2025年 8月 20日公示选定宸丰公司管理人。截止 2025

年 10 月 30 日，管理人共计收到 175 名债权人申报的债权，金额共计约

1,865,481,755.61元。截至 2026年 6月 30 日，管理人正在开展宸丰公司债权补

充申报审核及公示工作。

2025年 11月 19日，四川自由贸易试验区人民法院出具（2025）川 0193破

22号民事裁定书，受理昭阳产业公司对瑞兴通公司的破产清算申请。四川自由

贸易试验区人民法院已于 2025年 12月 3日指定瑞兴通公司管理人，并要求债权

人于 2026年 1月 8日前（含 1月 8日）向管理人申报债权。2026年 1月 19日，

瑞兴通公司召开第一次债权人会议。2026年 6月 30日，管理人发出瑞兴通公司

第二次债权人会议资料，对财产变价方案进行表决。

截至 2026年 6月 30日，宇峰公司欠付昭阳产业公司款项本金金额为 6716.78

万元（不含利息及资金占用费）。

（3）云南工投资产管理有限公司（以下简称“资管公司”）

发行人二级子公司资管公司下属子公司云南同泰建设有限公司（以下简称

“同泰公司”）2019年 3月 19日与云南盘兴房地产开发有限公司（以下简称“盘兴

公司”）、云南图南投资有限公司（以下简称“图南公司”）、云南盛唐房地产开

发有限公司（以下简称“盛唐公司”）、云南九天投资控股集团有限公司（以下简

称“九天集团公司”）签订《资产转让协议》，约定由同泰公司向盘兴公司购买盘

兴博大广场（推广名“世博里”）项目所属全部物业，盘兴公司承诺于 2019年 5

月 31日前按协议约定向同泰公司交付符合标准的物业。《资产转让协议》约定
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在同泰公司支付款项后三十个工作日内将盛唐公司实际持有的盘兴公司 100%的

股份质押给同泰公司并办理质押登记，图南公司、九天公司、冷天辉、冷天晴承

担连带责任。2020年 9月 3日，盘兴公司完成对世博里项目物业竣工验收，但

未能完全交付使用。盛唐公司至今未能办理盘兴公司 100%股权的质押登记。同

泰公司于 2021年 5月 28日向法院提起诉讼，要求盘兴公司立即交付符合标准的

物业，确认同泰公司为相关物业的权利人，支付同泰公司垫付的全部费用，返还

多支付的价款 1,266,127 元，分别支付逾期完成竣工验收违约金 179,396,362.13

元、逾期登记不动产权证违约金 145,314,000.00 元和逾期交付物业违约金

324,632,362.13元等，律师费 980,000.00元。该案经审理后，判决盘兴公司履行

交付物业，支付 178,480元测绘服务费，退还多支付的购房款以及承担有关逾期

违约金的义务和责任；同泰公司对图南公司持有的云南工投君阳投资有限公司

22.5%的股权在盘兴公司的上述债务内折价或拍卖、变卖价款享有优先受偿权。

因盘兴公司、图南公司、盛唐公司、九天集团、冷天辉、冷天晴未履行生效

判决，同泰公司于 2023年 7月申请强制执行，昆明市中级人民法院于 2023年 7

月 12日受理该强制执行案件，并开展相关强制执行工作。2024年 4月 17 日，

同泰公司收到法院分配的财产线索款项 10,559,233.67元。此外，云南建设装饰

集团有限公司（以下简称“建装公司”）诉盘兴公司等相关方建设工程施工合同一

案中，法院支持建装公司在其承建的案涉工程折价或者拍卖的价款在

15,454,701.59元范围内的优先受偿权，导致世博里项目有关物业无法强制执行移

交给同泰公司。2024年 12月 16 日，同泰公司与盘兴公司、建装公司签订《执

行和解协议》，就采取由法院在 39,000,000.00元过渡期保证金内对支持建装公

司优先受偿权的金额（15,454,701.59元）进行扣划解决施工单位退场问题达成一

致意见。2025年 1月 16日，同泰公司根据昆明市中级人民法院协助执行通知书

（2022云 01执 1800号）要求将盘兴公司在同泰公司处的保证金 15,454,701.59

元支付到昆明市中级人民法院账户。2025年 2月 13日，同泰公司、盘兴公司、

建装公司三方根据《执行和解协议》约定，对世博里项目 4、5、7、9栋现状物

业资产办理移交手续。

截至 2026年 6月 30日，同泰公司仍持续开展执行财产线索排查工作，同泰

公司对盘兴公司未收回的剩余款项金额为 22,856.68万元。
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（4）云南医药工业销售有限公司（以下简称“医药销售公司”）

①2023年 12 月 11日，2023 年 12月 28 日，2024 年 3 月 26日，医药销售

公司分别与云南农垦国际发展有限公司（以下简称“农垦国际”）签订三份《咖啡

粉购销合同》，由农垦国际分别购买医药销售公司出售的 22.5吨、28吨以及 15

吨咖啡粉。2024年 3月 26日，农垦国际向医药销售公司发函确认欠付 50,364,775

元货款。因农垦国际未履行货款支付义务，2024年 7月 15日，医药销售公司向

昆明市官渡区人民法院提起诉讼，要求农垦国际支付货款及逾期违约金，云南商

业集团有限公司承担连带清偿责任。昆明市官渡区人民法院于 2025 年 3 月 13

日作出裁定，驳回医药销售公司的起诉。医药销售公司因不服裁定，向昆明市中

级人民法院提起上诉，2025年 4月 27日，昆明市中级人民法院作出判决，驳回

医药销售公司上诉，维持原裁定。

2025年 5月 26日，医药销售公司向云南省高级人民法院提交了再审申请，

2025年 7月 18日，云南省高级人民法院受理该案。2025年 10月 13日，医药销

售公司收到云南省高级人民法院裁定，驳回医药销售公司的再审申请。

医药销售公司于 2026年 3月 2日重新向官渡区人民法院起诉并申请财产保

全。2026年 6月 11日，官渡区人民法院作出（2026）云 0111财保 4293号财产

保全裁定，执行对农垦国际以及云南商业集团有限公司的财产保全申请，2026

年 6 月 12日，法院正式立案，案号（2026）云 0111执保 12463 号。截至 2026

年 6月 30日，云南商业集团有限公司已向官渡区人民法院递交财产保全复议申

请。

②2024年 12 月期间，医药销售公司与文山三七集团有限公司（以下称“三

七集团”）先后签订 5份《购销合同》，三七集团向原告采购云南产三七剪口。

合同签订后，医药销售公司全面履行合同义务，2025年 6月 25日，三七集团完

成全部货物检验，出具《质量检验合格通知单》。2025年 10 月 11日，双方进

行对账，截至 2025年 9月 30日，三七集团尚欠原告货款 99,412,220元。

2026年 1月 4日，医药销售公司向昆明市五华区人民法院起诉并进行诉前

财产保全，要求三七集团向医药销售公司支付欠付货款。2026年 6月 11日，医

药销售公司与三七集团进行了诉前调解。截至 2026年 6月 30日，医药销售公司
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已与三七集团签署调解协议。

（5）云南惠众股权投资基金管理有限公司

欧浦智网股份有限公司（以下简称“欧浦智网”）为一家发行 A股的上市公司

(股票代码：002711)，云南惠泉投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“惠泉投资”）、

云南惠潮投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“惠潮投资”）是二级市场的机构

投资者。云南工投产业股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“工投股

权基金”）、云南惠涌投资基金管理有限公司（以下简称“惠涌投资”）系惠潮投

资的投资人，因惠潮投资已清算注销，其权利义务由工投股权基金、惠涌投资承

继。2022年 3月，惠泉投资、工投股权基金、惠涌投资于 2022年 7月向广东省

广州市中级人民法院对陈礼豪、田洁贞、李磊、肖芳、陈运涛、毕国栋、魏来提

起证券虚假陈述责任纠纷诉讼，要求其共同赔偿原告投资差额损失、佣金、印花

税及相应利息损失，其中惠泉投资诉请金额为 115,045,432.24元，工投股权基金

和惠涌投资诉请金额为 33,965,986.05元。2023年 11月 29日，广东省广州市中

级人民法院判决被告陈礼豪向原告赔偿投资差额损失、佣金、印花税共

104,642,636.3元，田洁贞以及其他有关被告承担相对应的连带责任。毕国栋、魏

来、李磊、陈运涛、因不服一审判决，已向广东省高级人民法院上诉。

该案二审已于 2024年 7 月 18 日开庭审理，2025 年 12月 31 日，广东省高

级人民法院判决维持一审判决第一、二项；变更一审判决第三项为：李磊、陈运

涛各在一审判决第一项债务的 2%范围内承担连带赔偿责任；三、变更一审判决

第四项为：肖芳在一审判决第一项债务的 10%范围内承担连带赔偿责任，毕国栋

在一审判决第一项债务的 1.5%范围内承担连带赔偿责任；四、变更一审判决第

五项为：魏来在一审判决第一项债务的 1%范围内承担连带赔偿责任；五、撤销

一审判决第六项；六、驳回惠泉投资、工投股权基金、惠涌投资的其他诉讼请求。

广州市中级人民法院已于 2026年 4月 13日就（2026）粤 01执保 423号财

产保全执行案件立案。截至 2026 年 6月 30 日，本案已收回 682.09 万元，尚未

收回金额为 9782.17万元，惠泉投资、工投股权基金、惠涌投资将继续推进剩余

未履行部分的强制执行工作。

（6）云南南天电子信息产业股份有限公司（以下简称“南天信息”）
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①2020年 12月，南天信息与中移系统集成有限公司（以下简称“中移集成”）

签署《四川省教育设备及服务采购项目合同》，南天信息依照合同约定提供货物

及服务，中移集成对“教育设备及服务的内容质量”验收并出具验收材料。因中移

集成未履行付款义务，南天信息向石家庄仲裁委对中移集成提起仲裁，请求依法

裁决中移集成向南天信息支付合同款项 7,524.36万元以及赔偿逾期付款损失等。

石家庄仲裁委于 2025年 9月 5日开庭审理，并于 2026年 3月 2日作出裁决书。

裁决书支持了南天信息部分仲裁请求，中移集成已根据裁决结果向南天信息支付

了仲裁书确定的货款本金、违约金及其他费用。对剩余未支持的款项，南天信息

将根据裁决书再次通过法律途径解决。

②2024年 6月，南天信息与北京城建智控科技股份有限公司（以下简称“城

建智控”）签署《采购合同书》。合同签署后，南天信息如约履行交付义务，双

方于 2024年 6月 25日签署《到货（现场）交接单》。经南天信息多次催款后城

建智控仍未向南天信息支付任何款项，2025年 8月，南天信息向昆明市中级人

民法院对城建智控提起诉讼，请求依法判决城建智控向南天信息支付合同款项

17,050.01万元以及赔偿逾期付款违约金等。2025年 11月，昆明市中级人民法院

出具一审判决书，城建智控需向南天信息支付货款 170,500,088元，并支付相应

违约金。双方收到判决后均提起上诉。2026年 6月 8 日，南天信息收到云南省

高级人民法院作出的（2025）云民终 283号民事判决书，驳回上诉，维持原判。

截至 2026年 6月 30日，南天信息已收到城建智控根据判决需全额支付的货款、

违约金以及其他费用。

除上述诉讼、仲裁事项外，发行人及其合并范围内子公司不存在尚未了结的

或可预见的对本次发行产生实质性不利影响的其他重大诉讼、仲裁事项。

（七）重大承诺

经发行人确认并经本所律师核查，发行人及其合并报表范围内子公司近三年

无重大承诺事项。

（八）重大资产重组情况

经发行人确认并经本所律师核查，发行人及其合并报表范围内子公司近一年
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至本法律意见出具之日无重大资产重组情况。

（九）信用增进情况

根据《募集说明书》以及发行人确认，本次发行无信用增进安排。

（十）存续债券情况

截至本法律意见出具之日，发行人合并范围内存续债券情况如下：

单位：亿元、%

发行主体 债券简称
发行

规模

发行

期限

票面

利率

债券

余额
起息日 到期日 债券类型

云南省工业

投资控股集

团有限责任

公司

25云工投

MTN003
5.00 2.00 2,46 5.00 2025-10-24 2027-10-24 中期票据

25云工投

MTN002
5.00 3.00 2,60 5.00 2025-08-25 2028-08-25 中期票据

25云工投

MTN001
5.00 3.00 2.40 5.00 2025-07-21 2028-07-21 中期票据

24云工投

MTN001
5.00 1.71 3.00 5.00 2024-12-11 2026-08-26 中期票据

根据《募集说明书》以及发行人确认，发行人已到期的债务融资工具均已按

时兑付，不存在债务融资工具或其他债务有违约或者迟延支付本息且仍处于继续

状态的情形。

（十一）需要说明的其他问题

1．审计发行人财务报告的会计师事务所受行政处罚事项

天职国际于 2024年 8月 2日收到证监会下发的《中国证监会行政处罚决定

书》〔2024〕78 号，因在江西奇信集团股份有限公司的年报审计业务中未勤勉

尽责和伪造、篡改、毁损审计工作底稿行为，被证监会暂停从事证券服务业务 6

个月，自 2024年 8月 2日起至 2025年 2月 1日止，2025年 2月 2日恢复正常

证券服务业务。根据天职国际的说明，上述行政处罚涉及的签字会计师及项目组

成员均未参与过发行人 2023 年度、2024 年度年报审计工作。参与发行人 2023

年度、2024年度年报相关审计工作的签字会计师及项目组成员均未参与过上述
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行政处罚涉及的年报审计业务。

截至本法律意见出具之日，天职国际审计了发行人 2023年度、2024年度以

及 2025年度财务报告，并出具了标准无保留意见的审计报告。

综上，本所律师认为，大华与天职国际所涉行政处罚涉及的签字注册会计师

及项目负责人员均未参与过发行人年报审计工作，所涉及的暂停相关从业时间已

届满，上述处罚对发行人本次发行不构成实质性影响。

2．丧失对易见股份的控制权

2023年 6月 29日，易见股份董事会披露了《关于公司控股股东、实际控制

人变更的公告》（公告编号：2023029），“公司于 2023年 6月 29日召开 2023

年第一次临时股东大会，审议通过了《关于修订<公司章程>的议案》及部分董

事、监事免职的议案。经本次优化调整后，公司现任第八届董事会由 9名董事变

更为 5名董事（包括 3名独立董事及 2名非独立董事）组成，全体董事均以普通

决议方式选举产生”。本次变更后，易见股份处于无控股股东、无实际控制人状

态。发行人丧失了对易见股份的控制权。

2023年 7月 3日，发行人披露了《关于丧失子公司实际控制权的公告》，

发行人不再将易见股份纳入合并范围，丧失控制权前后，发行人对易见股份的持

股比例未发生变动。

3. 南天信息相关情况

经自查，发行人子公司南天信息及其子公司 2022年至 2025年需补缴增值税

及附加税、企业所得税等 3,461.00万元，并缴纳相应滞纳金 1,569.94万元，合计

5,030.94万元。截至 2025 年 12月 30 日，南天信息及其子公司已将上述税款及

滞纳金缴纳完毕，不涉及税务行政处罚。

五、投资人保护

本期中期票据无投资人保护条款。

六、结论性意见

综上，本所律师认为：
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（一）发行人系依法设立并合法存续的非金融企业，具备本次发行的主体资

格；

（二）本次发行已经获得公司董事会、股东会的批准，已经取得交易商协会

关于本次中期票据的注册通知书，注册金额为 20亿元；

（三）本次发行的有关机构具备相关资质且本次发行的相关文件符合相关法

律法规规定；

（四）发行人在报告期内不存在对本期中期票据的发行构成实质性障碍的重

大法律事项或潜在法律风险；

（五）本次发行符合《管理办法》《业务指引》等相关法律、法规以及交易

商协会有关规定的条件和要求，不存在法律障碍。

本法律意见正本一式五份，经本所盖章并经本所负责人及经办律师签字后生

效。

（以下无正文）
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