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山西华炬律师事务所

关于山西建设投资集团有限公司

2026年度第四期超短期融资券之

法律意见书

华律字(2026)0727-145三

致:山西建设投资集团有限公司

山西建设投资集团有限公司(以下简称“发行人”或“公司”)因甲

请发行2026年度第四期超短期融资券(以下简称“本期超短融”或“本

次发行”)的事项委托山西华矩律帅事务所(以下间称“本所”)提供

专项法律服务。本所律师根据《中华人民共和国公司法》(以下简称

“《公司法》”)、《非金融企业债券管理办法》(人民银行令〔2008

第1号,以卜间称“《管理办法》”)等相关法律法规和规范性文件的

规定,按照中国银行间币场交易商协会(以下简称“交易商协会”)

则指引以及律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神出具

法律意见书

为出具本法律意见书之目的,本所律帅调查了发行人发行本期起

短融的法定资格和条件,查阅了本所认为出具法律意见书所须查阅的

相关文件,在前述调查过程中,本所得到发行人如下保证,即其已经

提供了本所认为出具本法律意见书所必需的、真实完整的原始书面

料、副本材料或口头证言,有关材料上的签字和/或印章均是真实的

有关副本材料或者复印件均与正本材科或者原件一致

本所律师依据本法律意见书出具日前已发生或存在的事实和我
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国现行法律、法规和规则指引发表法律意见;已严格履行法定职责

遵循勒勉尽责和诚实信用原则,对本次发行的合法合规性进行了充分

的尽职调食,保让法律意见书个仔在虚假记载、误导性陈述及重大通

漏。

本所律帅仪就与本次发行有关的法律问题发表法律意见,并不对

有关财务、审计、信用评级等专业事项发表意见。在本法律意见书中

涉及到其他中介机构出具的报告及相关文件中的数据、意见及结论均

为严格引还,开不表明本所对这些内容的真实性、准确性和完整性作

出任何明示或默示的保证

本法律意见书仅供发行人为本期超短融发行之目的便用,非经本

所书面同意,不得用作任何其他目的,

本所同意将法律意见书作为本期超短融发行或备案必备的法律

文件,随同其他材料一同报送;愿意作为公开披露文件,开承担相应

的法律贡仕,

基于以上所述,本所律帅按照律帅行业公认的业务标准、道德规

范和勤勉尽贡精神,对发行人提供的文件和事实进行了核查和验证

现出具法律意见如下:

一、发行人本次发行的主体资格

(一)发行人具有独立法人资释

发行人于1988年06月15日在山西省工商行政管理局发行成立,持

有统一社会信用代码为91140000701002121R的《营业执照》;住所头

山西示范区新化路8号,发行资本为人民币500.000万元人民币,法定
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代表人为:侃华光;经营范围:建筑施工,工程总承包,各类建筑工

程施工总承包和专业承包;建筑料研与设计;城币基础设施投资与建

设;房地产升发经营;房地产咨词;物业服务;目有房地产经营活动

装配式建筑、市政设施构件的生产、经营及销售;新型建材与装配式

内装修部品的生严、经营及销售;物流信息服务;对外承包工程,境

外工程和境内国际招标工程承包、劳务输出、国外设立企业;自营利

代理各类商品和技术进出口业务(国家限定公司经营或禁止进出口的

商品和技术除外);境外矿产和农业投资、工业加工;建设工程、工

程咨询,工程项日管理、建筑工程技术咨询及监理;建设工程质量检

测;建筑机械设备粗货;生产、批发零售建筑材料;建材检验

经本所律师核查,发行人是依法设立的有限责任公司,具有企业

独立法人资格

(二)发行人为非金融企业

根据发行人现行有效的《营业执照》开经本所律帅核查国家企业

信用信息公示系统(htp;//wwwgsxtgov.cn/index.html)的公升信息

发行人营业范围为:建筑施工,工程总承包,各类建筑工程施工总承

包和专业承包;建筑科研与设计;城币基础设施投资与建设;房地产

开发经营;房地产咨询;物业服务;自有房地产经营活动;装配式建

筑、市政设施构件的生产、经营及销售;新型建材与装配式内装修部

品的生产、经营及销售;物流信息服务;对外承包工程,境外工程和

境内国际招标工程承包、劳务输出、国外设立企业;自营和代理各类

商品和技术进出口业务(国家限定公司经营或禁止进出口的商品和技
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术除外);境外矿产和农业投资、工业加工;建设工样、工程咨询

工程项目管理、建筑工程技术咨询及监理;建设工程质量检测;建筑

机械设备租赁;生产、批发零售建筑材料;建材检验

据此,本所律帅认为,截全本法律意见书出具日,发行人为非金

融企业。

(三)发行人为交易商协会会兵

根据本所律帅核查交易商协会网站的公升信是

(https://www.nafmi.org.cn/hytw/hyt1md/hytimd_701/qy/txr_1124/)

发行人系交易商协会会员,并自愿接受交易商协会自律管理

据此,本所律师认为,截至本法律意见书出具日,发行人为交易

商协会会员,接受交易商协会目律管理

(四)发行人设立及历史沿单情3

1.发行人设立

发行人前身是山西建筑工程管理局,于1953年01月由山西省人民

政府决定成立。后虽经多次调整演变,但一直是行便行政职能的政压

部门。1983年08月,根据中共山西省委、省人民政府晋发〔1983]50

号《关于省级党政机关机构设置的通知》,山西省建筑工程局改为山

西省建筑工程总公司,由行政机构变为经济组织

1988年06月15日,山西建筑工程总公司在山西省工商局办理工商

登记,领取了《企业法人营业执照》,证照号1400001000251(203)

发行资本为20,184.13万元人民币,
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2.第一次名称变更

1995年12月,发行人根据山西省经济贸易委员会普经贸企字

(1995)435号文件,由山西省建筑工程总公司更名为山西建筑工程

(集团)总公司。

3.第一次增资

2001年08月,根据山西省财政厅《关于同意山西建筑工程(集团

总公司将资本公积转增实收资本的批复》(晋财企(2001)123号)

公司将资本公积转增实收资本。山西兴成会计帅事务所(有限公司

出具晋兴审计(2001)第198号《验资报告书》,确认发行人新增后

的发行资本为425,687,336.94元,

2005年12月31日,山西省国资姿同发行人颁发《企业国有资产产

权登记证》,确认发行人实收资本42,569万元,出资人为山西省人民

政府,股权比例为100.00%;山西省国资委代表山西省政府履行出资

人职贡。

2014年02月18日,山西省工商行政管理局给发行人颁发新的《营

业执照》,发行号:140000100002510,发行资本42,569万元

4.第一次股东变更

根据《山西省人民政府关于同意成立山西省国有资本投资运营有

限公司的批复》(晋政函(2017)80号)、山西省国资委《关于将持

有的省属22户企业国有股权注入山西省国有资本投资运营有限公

的通知》(晋国资发(2017)35号),山西建筑工程(集团)总公

股东由山西省国资委变更为山西省国有资本投资运营有限公司。变更
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后,山西省国有资本投资运营有限公司代表山西省人民政府履行出资

人职责,实际控制人仍为山西省人民政府国有资产监督管理委员会

2020年04月30日,山西省国有资本投资运营有限公司更名为山西省国

有资本运营有限公司。

5.名称变更及第二次增资

根据《山四省人民政府国有资产监督管理委员会关十对山西建筑

工程(集团)总公司<改制方案>的批复》(晋国资改革函〔2017】61

号),公司由全民所有制企业改为公司制企业,名称为山西建设投资

集团有限公司,类型为有限责任公司(国有独资),认缴发行资本

500,000万元。2017年09月20日,山西省工商行政管理局给发行人仍

发新的《营业执照》,统一社会信用代码:91140000701002121R,发

行资本500,000万元。

根据《山西省财政厅关于拨付山西建设投资集团有限公司国有资

本经营预算资金的通知》(普财资(2017)297号文件),山西省人

民政府对山西建设投资集团有限公司增加货币出资1,676.43万元;根

据国资委批复以及《山西省地万税务局山西省国冢税务局关于印发

全省税务系统优化税收营商环境服务经济转型发展实施意见>的通知

(晋地税发(2017〕118号),同意山西建设投资集团有限公司将201

年底前因历史原因形成的欠缴地方税费转增国有资本金,共计

135,159.96万元。但此事项并未通过国家企业信用信息公示系统对

公示。

2019年,发行人通过资本公积、盈余公积、未分配利润转增资本
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股权划转增资、土地作价出资等形式,补充了实收资本。具体明细如

下:

(1)根据2017年9月山西建设投资集团有限公司《关于上报<改

制方案>及相关材科的请示》(晋建总发(2017)199号)、山西省

氏政府国有资产监督管理委员会《关于对山西建筑工程(集团)总公

司<改制方案>的批复》(晋国资改革函(2017)616号)和山西建设

投货集团有限公司晋建投董发(2019)24号《重事会决议》,截全201

年末发行人以资本公积70,228,403.71元、盈余公积17,012,976.30元

未分配利润462,776,386.96元,合计550,017,766.97元,转增资本金

(2)根据《山西省财政厅关于同意建投集团调整国家资本金的

通知》(普财资(2019)197号)、《山西省国企国资改革财政支持

政策》(晋政发(2017)54号)、《山西省自然资源厅关于山西建议

投资集团有限公司44宗国有划拨用地估价报告和土地资产处置方案

意见的函》(普自然资函(2019)1149号),同意将省政府授权山

建设投资集团有限公司经营的44宗土地价值618,858,461.81元转增资

不

(3)根据《山西省人民政府国有资产监督管理委员会关于划

四川天玖投资有限责任公司和上海荣大投资管理有限公司国有股

的通知》(晋国资产权函(2019)590号),同意将四川天玖投资有

限责任公司和上海梁大投资管理有限公司100%国有股权无偿划转至

山西建设投资集团有限公司补充国有资本,四川天玖投资有限责任公

司82,562,974.41元转增资本,同时增资1,000,000,000.00元,上海荣大
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投资管理有限公司503,448,663.42元转增资本

(4)根据《山西省人民政府国有资产监督管理委员会关于划

山西省建筑材科工业设计研究院有限公司国有股权的通知》(普国资

产权函(2019)593号),同意将山西省建筑材科工业设计研究院有

限公司100%国有股权无偿划转全山西建设投资集团有限公司补充国

有资产,山西省建筑材料工业设计研究院有限公司16,522,660.54元

增资本。

(5)根据《山西省人民政府办公厅关于印发山西省国有企业2

司制改制工作实施方案的通知》(普政办发(2017)133号)有关确

定发行资本的政策规定,对2017年以后,《山西省财政厅关于下达山

西建筑工程(集团)总公司专项资金支出预算的通知》(普财建二

(2012)205号)、《山西省财政厅关于下达山西建设投资集团有陷

公司专项资金支出预算的通知》(普财资(2017)359号)和《山西

省财政厅关于下达山西五建集团有限公司专项资金支出预算的通知

(晋财资(2019)195号)等三个文件下达的专项资金形成的资本公

积235,327,143.68元和《山西省目然资源厅关于山西建设投资集团有

限公司44宗国有划拨用地土地估价报告和土地资产处置方案意见的

函》(普目然资函(2019)1149号)审查同意的划拨经营性土地评位

增值的199,211,127.20元,合计434,538,270.88元转增资本

通过上述资本补充行为,截至2019年末,发行人实收资本为

500,000方元,同发行资本一致。

6.第二次股东变更
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2020年12月25日,《山西省财政厅、山西省人力资源和社会保降

厅、山西省国有资产监督管理委员会和山西省国有资本运营有限公可

关于山西焦煤集团有限责任公司等13户企业股权划转充实社保基金

的通知》(普财资(2020)130号),将发行人10.00%的股权无偿划

转至山西省财政厅,用于充实社保基金。发行人已于2021年02月20

日完成工商登记变更。划转之后,山西省国有资本运营有限公司持有

发行人90.00%的股权,山西省财政厅持有发行人10.00%的股权

7.第三次股东变更

2025年12月1日,根据山西省人民政府国有资产监督管理委员会

出具的《山西省人民政府国有资产监督管理委员会关于将山西省国有

资本运营有限公司持有的相关企业国有股权划转全省国资委的通知

(晋国资产权(2025)75号),山西省人民政府国有资产监督管理姿

员会将山西省国有资本运营有限公司持有的山西建投投资集团有陈

公司(以下简称“公司”)52.44%的国有股权划转全山西省人民政府国

有资产监督管理委员会。2026年5月14日,公司完成了工商登记变更

划转之后,山西省人民政府国有资产监督管理委员会持有发行人

52.44%的股权,山西省国有资本运营有限公司持有发行人37.56%的

股权,山西省财政厅持有发行人10.00%的股权。发行人的控股股东由

山西省国有资本运营有限公司变更为山西省人民政府国有资产监督

管理委员会。发行人的实际控制人仍为山西省人民政府国有资产监督

管理委员会。
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(五)发行人依法有效存续

根据发行人《营业执照》记载,发行人于1988年06月15日在山西

省工商行政管理局发行成立。根据国家企业信用信息公示系统所公示

的信息,发行人的登记状态为存续;禾被列人经营异常名录

经本所律师核查,截至本法律意见书出具日,发行人不存在依推

中国法律、法规、规范性文件以及公司章程规定的需要终止或解散的

情形,系合法存续的主体,不存在影响持续经营的法律障碍

综上,本所律师认为,发行人为依法设立、有效存续的法人,具

备本次发行的主体资格。

二、关于本期超短融的批准和授权

(一)董事会决议

2025年5月13日,公司召开重事会会议,会议应到董事5人,实

董事5人,通过了晋建投董发(2025)52号《董事会决议》,参会量

事5名在董事会决议上签字,符合《公司法》与《公司章程》中有关

董事会决议通过程序要求。该决议同意:向银行间市场交易商协会中

请债务融资工具(DFI)资质,发行有效期内可分期发行超短期融资

券、短期融资券、中期票据、长期限含权中期票据、资产支持票据等

DFI项下产品。

(二)国资委批复

《企业国有资产法》第三十一条规定:“国有独资企业、国有独

资公司合并、分立,增加或者减少发行资本,发行债券,分配利润
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以及解散、甲请破产,田履行出资人职贡的机构决定。”发行人系核

据《山西省财政厅、山西省人力资源和社会保障厅、山西省国有资产

监督管理委员会和山西省国有货本运营有限公司关于山西焦煤集团

有限责任公司等13尸企业股权划转充实社保基金的通知》(晋财资

(2020)130号),将发行人10.00%的股权无偿划转全山西省财政厅

用于充实社保基金,实质为国有独资公司。2025年8月18日,山西省

国有资产监督管理委员会印发了《关于山西建设投资集团有限公司注

册发行债务融资工具(DFI)的意见》,同意发行人向中国银行间市

场交易商协会甲请注册发行债务融资工具(DFI)

综上所述,本所律师认为,发行人本次发行事宜已获得发行人量

事会和股东会的批准,决议内容合法有效;本次发行尚需获得中国银

行间市场交易商协会发行,

三、本次发行的文件及发行有关机枯

(一)募集说明书

经本所律师核查,发行人已根据《管理办法》《银行间债券市场

非金融企业债券募集说明书指引》(下称“《募集说明书指引》”)的

规定编制了《券集说明书》,其披露的内容符合《银行间债券市场非

金融企业债券信息披露规则》(下称“《信息披露规则》”)《募集说

明书指引》中有关信息披露的规定,

《募集说明书》详细披露了如下内容:风险提示及说明、发行条

款、募集资金用途、发行人基本情况、发行人主要财务状况、发行人

资信状况、债券信用增进、税项、主动债务管理、信息披露安排、持
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有人会议机制、投资人保护条款、违约、风险情形及处置、发行有关

机构、备查文件。

本所律帅对《券集说明书》进行了核查并与《管理办法》《募集

说明书指引》《信息披露规则》《非金融企业债券公升发行发行文作

表格体系(2020版)》等的要求进行了核对,认为《募集说明书》系

孩照《管埋办法》《界集说明书指引》的要求编制,其披露的内容

合《信息披露规则》和《募集说明书指引》中有关信息披露的规定

(二)评级机构与评级报告

发行人此前聘请的信用评级机构为上海新世纪资信评估投资那

务有限公司(以下简称“上海新世纪”),上海新世纪成立于1992年0

月30日,持有上海币杨浦区市场监督管理局核发的《营业执照》,统

一社会信用代码:91310110132206721U,法定代表人:宋菜恩,发

行资本:3000万元人民币,地址:上海币杨浦区控江路1555号A座10

室K-22,经营范围:资信服务,企业资产委托管理,债券评估,为找

资者提供投资咨询及信息服务,为发行者提供投资否询服务

根据证监会《关于核准上海新世纪资信评估投资服务有限公司从

事证券市场资信评级业务的批复》(证监机构字(2007)250号)

上海新世纪取得了从事证券市场资信评级业务资格

经本所律师查询交易商协会(htp:/www.nafmii.org.cn)公开信息

上海新世纪资信评估投货服务有限公司系交易商协会会员,受交易阳

协会自律管理

根据上海新世纪出具《山西建设投资集团有限公司及其发行公开
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债券定期跟踩评级报告》(新世纪跟踪(2025)100044),发行人的

主体信用等级为AAA,评级展望为稳定。

根据《中介服务规则》和《管理办法》的规定,上海新世纪资信

评估投资服务有限公司具备评级资格。根据发行人书面说明开经本所

律师适当核查,上海新世纪资信评估投资服务有限公司与发行人个有

在关联关系

综上,本所律帅认为,上海新世纪资信评估投资服务有限公司具

备为本次发行提供信用评级服务的资格,且与发行人不存在关联关系

(三)律师事务所与法律意见书

根据发行人与本所签订的《专项法律服务协议》,本所担任发行

人本次发行的专项法律顾问。本所是依法在山西省司法厅登记的省直

律帅事务所,持有证号为21401200120235085(统一社会信用代码关

31140000MD0046620Q)的《律师事务所执业许可证》,并且已经在

证监会办理了从事证券业务律师事务所备案,具备担任发行人本次发

行专项法律顾问(发行人律帅)的资格。在《法律意见书》上签字的

律师均持有《中华人民共和国执业律师证》,本所及经办律师与发行

人不存在关联关系。

经本所律师自查,本所及经办律帅具备担任本次公司债券发行之

法律服务的资格,不存在被监管部门限制从事债券发行业务法律服务

资格的情形。

截至本法律意见书出具日,本所法律意见书的签字经办律师阴看

霞律师和刘献民律师均持有已经年检合格的《中华人民共和国律师
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业证》,具备从事法律业务的资格。

本法律意见书对发行主体、发行程序、发行有关机构、发行文件

的合法性、发行重大法律事项、发行溍在法律风险等相关法律法规及

规范性文件要求的必备内容发表意见,开在用印后经两名具有律帅找

业证的律帅签字,存合法律法规及规范性文件的要求。本所承诺截至

本法律意见书出具日,本所及本所经办律师与发行人之间不存在关职

关系。

综上,本所律帅认为,本所及签字律帅具备为本次发行出具法律

意见书的资质,且与发行人不存在关联关系

(四)审计机构与审计报告

1.中兴财光华会计师事务所(特殊晋通合伙

中兴财光华会计帅事务所(特殊晋通合伙)为发行人2022年度

2023年度、2024年度的审计机构,分别出具了中兴财光华审会字(2023

第102072号、中兴财光华审会字(2024)第209025号、中兴财光华审

会字(2025)第209031号发行人的无保留意见《审计报告》

中兴财光华现持有北京市工商行政管理局西城分局核发的统一

社会信用代码为9111010208376569XD的《营业执照》、北京市财政

局核发的编号为11010205的《会计师事务所执业证书》、财政部、中

国证监会下发的《会计师事务所证券、期货相关业务许可证》(证十

序号:000360),经办会计师均持有《发行会计师证书》。中兴财光

华会计师事务所(特殊晋通合伙)具有为本次发行提供审计服务的资

格。经本所律师查询交易商协会(http:/www.nafmii.orgcn)公开信息
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中兴财光华会计师事务所(特殊晋通合伙)系交易商协会会员,受

易商协会目律官理,

2026年4月7日,财政部与中国证券监督管理委员会(以下简称中

国证监会)对中兴财光华会计帅事务所(特殊晋通合伙)(以卜称中

兴财光华)进行了行政处罚。中兴财光华在多个审计项目中存在执

质量同题:一是在东旭集团有限公司(以下称东旭集团)2015至201

年度财务报表审计中,未保持应有的职业怀疑,禾腹行必要审计程片

或审计程序存在重大缺陷,审计工作底稿存在虚假记载,未识别东姓

集团虚增收人、虚增虚减利润及虚增货巾资金的重大错报。二是在牙

旭光电料技股份有限公司(以下称东旭光电)2015全2020年度财务扑

表审计中,未保持应有的职业怀疑,未履行必要审计程序或审计程月

存在重大缺陷,审计工作底福存在虚假记载,禾识别东旭光电虚增收

入、利润及资金被占用的重大错报。三是在东旭蓝天新能源股份有阳

公司(以下称东旭蓝天)2018全2020年度财务报表甲计中,未保持反

有的职业怀疑,未履行必要审计程序或审计程序存在重大缺陷,未识

别东旭蓝大资金被占用的重大错报。四是在遵义市汇川区娄海情旅游

发展投资有限公司(以下称娄海情)、汉嘉设计集团股份有限公司(现

更名为汉嘉数智科技集团股份有限公司)、黑龙江北大荒牧业营销有

限公司、派斯林数字科技股份有限公司、山东中评恒信资产评估有阳

公司(现更名为山东中评恒信土地房地产资产评估有限公司)等企业

年度财务报表审计中,存在多项违法违规问题。财政部与中国证监会

分别依据注册会计师法、证券法等作出行政处罚决定。按照行政处
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法第二十九条的规定,对中兴财光华的资格罚由财政部作出,“东旭

系”审计项目的财产罚由中国证监会作出。财政部决定:给予中兴财

光华晋告、暂停经营业务1年,没收娄海情等审计项目违法所得并处

罚款共计921.3万元的行政处罚;给予16名签字注册会计帅警香的行

政处罚,并对相关注册会计师分别给予暂停执行业务1个月至1年的行

政处罚;对委海情等4户企业和9名企业负责人分别给予警告、通报批

评、罚款等行政处罚。中国证监会决定:没收中兴财光华案涉期间全

部业务收入3258.49万元,并处以罚款21018.74万元,合计罚

24277.23万元,开对6名贡任人员处以10力元至430万元不等罚款,对

其中2名责任人员分别米取10年、5年证券币场禁入措施

本所律帅认为,发行人2023-2024年度甲计报告的签字注册会计

师并未涉及上述处罚,上述处罚对本期发行个构成实质性个利影响

法律障碍

2.北京中名国成会计师事务所(特殊晋通合伙

鉴于公司原审计机构中兴财光华会计师事务所(特殊晋通合伙

已连续多年担任公司年审单位,服务期限较长,根据公司的统一安抖

及业务发展需求,公司改聘北京中名国成会计师事务所(特殊晋通合

伙)对公司2025年度合并及母公司财务报表进行审计工作

北京中名国成会计师事务所(特殊普通合伙)对发行人2025年财

务报告进行了审计,出具了中名国成审字〔2026)4460号审计报告

审计报告意见类型均为标准无保留意见。

北京中名国成会计师事务所(特殊普通合伙)现持有北京市东城
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区市场监督管理局于2026年03月18日核发的统一社会信用代码为

91110101MA01Y01N85的《营业执照》、北京市财政局核发的编号为

11010375的《会计师事务所执业让书》、查询中国让穷出管官理安

会网站(htp://www.csrc.gov.cn/esrc/e100102/e763566s/eontent.shtm

和财政部网站(hp:/kjs.mofgovcn/gongzuotongzhi/20z103/)、北京中名国

成会计帅事务所(特殊晋通合伙)列入从事证券服务业务会计帅事务

所备案名录,经办会计师均持有《发行会计师证书》。北京中名国成

会计师事务所(特殊晋通合伙)具有为本次发行提供审计服务的资格

经本所律帅查词交易商协会(htp;/www.nafmii.org.cn)公开信息,北

京中名国成会计师事务所(特殊晋通合伙)系交易商协会会员,受交

易商协会自律管理

经本所律师适当核查,中兴财光华会计帅事务所(特殊晋通合伙)

北京中名国成会计师事务所(特殊晋通合伙)与发行人不存在关联关

系

综上,本所律师认为,中兴财光华会计师事务所(特殊晋通合伙)

北京中名国成会计帅事务所(特殊晋通合伙)具备法律法规规定的担

任本次债券发行的财务审计机构的资格,且与发行人不存在关联关系

2026年4月财政部虽给予中兴财光华会计帅事务所(特殊晋通合伙

警告、暂停经营业务1年等行政处罚,但2023-2024年度审计报告的签

字注册会计师并未涉及上述处罚,根据法律“不溯及既往”的原则,并

不影响未受处罚会计师签署的《甲计报告》的效力,上述处罚对本期

发行不构成实质性不利影响或法律障碍
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(五)主承销陪

兴业银行股份有限公司为本次发行的主承销商,现持有北京市市

场监督管理局2022年9月27日核发《营业执照》,统一社会信用代的

91350000158142711F;持有中国银行保险监督管理委员会2022年4月

29日核发的《金融许可证》,机构编码B0013H15010001。经本所律

帅查询交易商协会(htp;//www.nafmii.org.cn)公升信息,兴业银行

股份有限公司系交易尚协会会员,具备交易商协会非金融企业债券

类主承销商资格,受交易商协会自律管理

根据公司书面说明并经本所律师核查,兴业银行股份有限公司与

发行人不存在关联关系。

综上,本所律师认为,兴业银行股份有限公司具备为本次发行损

供承销服务的资格,且与发行人不仔在关联关系

四、与本次发行有关的重大法律事项及潜在法律风险

(一)募集资金用途

根据《募集说明书》并经本所律师适当核查,本期超短期融资为

基础发行规模0亿元,发行金额上限10亿元,募集资金拟用于偿还2

山西建投SCP002(科创债)本金。

据此,本所律师认为,本期超短融募集资金用途合法合规、符台

国家产业政策以及规则指引,

(二)发行人治理情况

按照《公司法》和发行人《公司章程》的规定,发行人设股东会
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由全体股东组成,是公司的权力机构,依法行便相应职权

发行人根据《中国共产党章程》规定,经上级党组织批准,设立

中国共产党山西建设投资集团有限公司委员会,同时,根据有关规定

设立党的纪律检查委员会;

发行人设立董事会,由7名董事组成,其中,外部董事应超过重

事会全体成员的半数,职工重事田发行人职工代表大会产生,外部童

事的提名或任免根据有关法律、法规、规草、规范性文件的规定执行

重事会下设战略投资委员会、甲计与风险控制委员会、新酬与考核委

员会和提名委员会;

发行人经理层由总经理1人、副总经理5人、总会计帅、总工程帅

总经济师、总法律顾问等职务的设置按照国家和山西省相关规定执行

发行人监事会设立按照国家法律法规及相关政策执行。

发行人根据《公司章程》制定了董事会、监事会、高级管理层工

作规则

根据发行人提供的资料及本所律师核查,发行人报告期内发行人

董事、高级管理人员变动比例较大。

根据发行人于2024年12月26日披露的《山西建设投资集团有限公

司关于董事长、总经理发生变动的公告》,根据《山西省人民政府关

于王强等13人任免职务的通知》(普政任〔2024)52号),山西省人

民政府决定免去倪华光山西建设投资集团有限公司总经理职务。根推

《山西省人民政府关于王强等13人任免职务的通知》(晋政任(2024

52号),山西省人民政府决定任命倪华光为山西建设投资集团有限公
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司重事长。

根据发行人十2025年1月2日披露的《山西建设投资集团有限公可

关十总经理发生变动的公告》,根据《山西省人民政府关于任希杰等

3人任免职务的通知》(普政任(2024)56号),山西省人民政府决

定任命杜锐为山西建设投资集团有限公司副董事长,提名为总经理人

选。根据《天子杜锐等任免职的通知》(普建投重发(2024)109号)

经山西建设投资集团有限公司董事会会议研究决定,聘任杜锐为山

建设投资集团有限公司总经理

根据发行人于2025年7月披露的《山西建设投资集团有限公司关

于董事发生变动的公告》,根据《山西省人民政府关于李亮军免职的

通知》(普政任(2025)22号),山西省人民政府决定免去李亮车的

山西建设投资集团有限公司专职外部重事职务。根据《山西省人民此

府关于李学慧等3人免职的通知》(晋政任(2025)27号),山西省

人民政府决定免去李学意的山西建设投资集团有限公司专职外部重

事职务。

根据发行人于2025年8月27日披露的《山西建设投资集团有限公

司关于董事发生变动的公告》,根据《山西省人民政府关于卫炳草任

免职务的通知》(普政任(2025】33号),山西省人民政府决定免去

卫炳草的山西建设投资集团有限公司副总经理职务,任命卫炳章为山

西建设投资集团有限公司副董事长。根据《山西省人民政府关于吉仙

红等5人任免职务的通知》(晋政任(2025)35号),山西省人民政

府决定免去肖志强的山西建设投资集团有限公司专职外部董事职务
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以上人事变动后,公司董事会成员4人,少于《公司章程》要求

的人数。公司将根据《公司章程》及有关法律法规的要求,尽快完成

缺位董事的任命。

截至本法律意见书出具之日,发行人现任董事、高级管理人员如

下:
是否存在重大

任职日期姓名 现任职务项目 违纪违法情况

否2024年12月至今董事长倪华光

副董事长、 否2024年12月至今杜锐
总经理董事会

否2025年8月至今卫炳章 副董事长

否2024年5月至今杨志贵 外部董事

否2021年12月至今副总经理祁立柱

否2022年7月至今贾滨 副总经理

否2025年4月至今王利民 副总经理

否2025年7月至今张作鹏 副总经理非董事

否2021年1月至今白平 总会计师高级管

否2O23年3月至今总经济师理人员 智艳青

否2025年4月至今邢六斤 总经理助理

否2O25年4月至今李旭明 黄事会秘书

否2025年8月至今张世鹏 总法律顾问

根据《国务院机构改革方案》的要求和《山西省机构改革实施

案》的安排,省属国有重点大型企业监事会的职责划入省审计厅,不
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再保留省国有企业监事会及其办公室。发行人监事会职责划入省审计

厅的实施方案不影响发行人的正常运营及自我规范的管理机制,亦不

会影响本次的发行,

报告期内发行人董事、高级管理人员变动系公司正常人事变动

对发行人公司治理、日常管理、生产经营及偿债能力禾造成重大不木

影响,相关变动符合《公司法》等相关法律法规和《公司草程》的

关规定。

根据发行人的承话及本所律师核查,发行人的董事、监事、高织

管理层不存在重大适法、违规行为,不存在尚未了结的重大诉讼、

裁、行政处罚等。

综上,本所律帅认为,发行人法人治理机构符合《公司法》《国

务院机构改革方案》和相关规范性文件规定的规定。现行重事和高织

管理人员任职资格和任职程序符合规范,不存在公务员兼职的情况

且发行人管理体系运行良好,

(三)业务运营情况

根据发行人书面确认并经本所律师核查,截至本法律意见出具日

发行人及其合并范围内的子公司的经营范围已经工商行政管理部

登记,所从事的业务均已取得相应资质或核准。发行人及其合并范围

子公司的经营范围和业务合法合规、

1.本所律师在中国执行信息公升网(http://zxgk.court.gov.cn/)

信用中国网站(http://www.credichina.gov.cn/)、国家企业信用信是

公示系统(htp;//wwwgsxtgov.cn/)进行了检索,未发现发行人及合
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并范围子公司被列入失信被执行人的信息。

2.本所律帅在国家税务总局网站(http://www.chinatax.gov.cn/)

“重大税收违法案件信息公布栏”网站检索核查,未发现发行人及其

并范围子公司被列入重大税收违法案件当事人的信息

3.本所律师在国家应急管理部网站(htps://www.mem.gov.cn/

及相关省/币应急管理网站进行了检索,禾发现发行人及其合并范唐

子公司被列入安全生产领域失信生产经营单位的信总

4.本所律师在国家生态环境部网站(http:/www.mee.gov.cn/)进

行了检索,未发现发行人及其合并范围子公司被列入环境保护领域头

信生产经营单位的信息;

5.本所律师在国家市场监督管理总局(htp:/www.aqsiq.gov.cn/

进行了检索,未发现发行人及其合并范围子公司被列入严重质量违法

失信行为当事人的信息

经本所律帅核查开经发行人确认,发行人及重要二级子公司个有

在因生产经营过程中受到行政处罚的情形。部分重要三级子公司山西

二建集团有限公司、山西四建集团有限公司、山西五建集团有限公司

存在行政处罚,处罚事项共4起,处罚原因主要为逾期未按要求报这

劳动保障相关书面材料、特种设备安装改造未经监督检验,未取得施

工许可证擅自施工等,行政处罚类型均为罚款,数额均未超过10万元

不属于重大行政处罚情况,

经本所律师核查并经发行人确认,发行人及其合并范围内的子公

司融资行为未因上述业务运营情况或其他原因受到限制
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据此,本所律师认为,发行人及其合并范围内的子公司经营范围

业务、主要在建工程合法合规、符合国家相关政策:近三年内没有因

安全生产、环境保护、产品质量、纳税等受到重大处罚。发行人融资

行为未因上述业务运营情况或其他原因受到限制

(四)受限备产情沉

截至2025年末,发行人及合并范围内子公司资产抵质押情况如

下:

单位:万元

受限原因期末账面价值项目

银行承兑保证金及信用证保证金71,O29.31荷市金

未终止确认的票据背书贴现15,761.50应收票据
应收账款质排41,220.43应收账款

抵押借款840,O16.21存货
【抵押或者质押借总198,306.44固定资产
抵押或者质押借款333,673.12无形资产
抵押借款19,466.82在建工程

1,383,680.07 质押借意其他

2,903,153.90合计
注:除上述情况外,发行人还存在以部分项目的未来收益权作为借款抵质押
物的情形

截至2025年末,发行人受限咨产总额为2.903.153.90万元。主

要由受限货币资金、应收账款、存货、无形资产、长期应收款等构成

资产受限的原因主要是借款抵质押,山西建投受限资产占2025年未

净资产的比例为51.14%

综上,本所律师认为,上述受限资产情况系因发行人及合并范围

内子公司正常经营活动产生,合法合规,不会对本次发行构成实质性
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法律障碍。

(五)或有事项

1.对外担保

截至2025年末,发行人及合并范围内子公司的对外担保余额为

951.663.26万元,占净资产的16.76%,主要未到期对外担保情况如

下;

单位;万元

是否限担保序 担保终止日担保余额被妇保方 行完毕起始日号
2035在3月2019年3月祁县广惠市政建设工程有 否36.062.27 14日19日限公司
2039年3月2020年3月运城市姚退渠离都段项目 否31.225.OO 18日 17日管理有限公司
2039年3月2020年3月运城市鸭子池水生态项目 否23.765.O0 1z日18日管理有限公司

2020年1月 2041年1月河津市黄河生态农村污水 否381.3O 2日2日治理有限公司
2043年1月42023年1月5山西易承远工程建设有限 否10.575.805 日日责任公司

2042年9月42022年9月5山西易承研工程建设有限 否3.948.596 日日责任公司

2023年7月 2040年7月易承岳涞水建设发展有限 否11642.35 18日9日公司

2027年12月2O19年3月孟县双样建设投资有限公
否3.O75.18

3日26日司
2O4O年5月2022年5日山西和成建设工程发展有 否29.O8O.O0 26日2Z日限公司

2O18年6月 2038年6月山西燕汾奉工程项目管理 否33.483.96
2g日 2g日有限公司

2033年6月2019年6月蒲县诚泰建设项目管理有 否16.O98,49
3日21日限公司
2035年8月2019年9月5蒲县家秦建设项目管理有 否34.422.6O2 日 2g日限公司
2037年6月2019年6月河曲县诚秦建设项目管理 否28.650.OO3 9日2O日有限公司

否2041年1月2020年1月山西华舜和体育中心项目 42&O0.O0
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是否履担序 担保终止日担保余额被担保方 起始日 行完毕号

1Z日 16日管理有限公司
2020年9月 2036年9月山西永和文体项目管理有 否18.430.O015 2日22日限公司

20d3生3日2021年3月山西通达和公路建设管理 否4Z.760.0016 28日29日有限责任公司
2030年11月2022年2月8长子县吴盛和水源工程管 否8.745.2317 日 2日理有限公司

2032年11月2018年7月潞城市三杰建设管理有限 否8.195.9g
2O日13日公司

2043年3月2022年3月临汾尧奉建设项目管理有 否11,539,8119 29日 28日限公司
2034年8月2022年8月临县瑞阳建设项目管理有 意3,OOO.OO2O 23日24日限公司

2023年11月 2032年12月二连浩特市博创嘉业城市 否11.869.2021 3日29日建设有限公司
2018年12月 |2035年 12月夏县利泽水利工程有限公 否24.4O0.O022 日14日司

2019年4月 2040年4月3河曲县博创城市建设管理 否19.979.9623 日23日有限公司
2020年4月2 2033年3月定襄县定盛嘉业城市建设 否19_3O0.O024 日 3日有限公司

2035年7月2020年7月洪润县查睿嘉业城市建设
否36.OO0.0025 3O日3日管理有限公司

2034年3月2O19年3月高平市神农健康城工程建 否22.OO0.O026 26日2Z日设有限公司
2040年7月2O2O年7月山西路桥同朔公路管理有 否114O8_2327 8日2g日限公司

2037年6月2O19年6E平通县嘉业城市建设管理
否47.299.0928 24日25日有限公司

2O19年8月 2034年8月朝州市兴朝城市建设管理 否30,OOO.OO29 白3日有限公司
2035年 10月2020年 10月代县兴代嘉业城市建设有 否7,534.OO3O 5日 4日限公司
2037年5日2O21年5月代县兴代嘉业城市建设有 否8.244.OO 25日26日限公司

2021年4月1 2042年3月阳城县晕田嘉业建设有限 否65.831.2632 日 3日公司
2036年6月2021年6月临汾市亮兴嘉业城市建设 否33,872.5933 29日3O日管理有限公司
2038年6月2019年6月相州市五校建设投资有限 否41.383.7934 24日25日公司
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是否担保序 担保余额 担保终止日被担保方 起始日 行完毕号
2034年3月2020年3月中阳县五阳建设投资有限 否31.8O0.O035 25日26日公司

2021年12月 2041年12月静乐县五乐建设投资有限 否4,618.O636 6日g日公司

2046年8月2023年8月整城县五黎建设投资有限 否1,76O.5637 29日29日公司

2023年4月7 2047年4月7大同市云州区云瑞建设投 否10.239.9638 日 日资有限公司
2030年1月2025年1月晋中市辰玖房地产开发有 否9.6OO.OO39 O日1日限公司
2041年6日2O18年6月时岚县荷坪岚漪扶贫开发 否7.5O9.754O z日2z日有限公司
2042年7月2O18年7月当岚县荷坪乩游旅游发展 否816.OO4 27日2Z日有限公司
2026年9目2O23年9月山西鸿陆建筑劳务有限公 否4_5OO.OO4 9日2O日可
2041年11月2022年5月山西八建翔景热力有限公 否22.O54.O043 3O日司 31日
2O41年7月2022年7月山西八建翔景热力有限公 否12.236.1844 26日2z日司
2042年2月312023年2月4长治市潞城区潞喜城市运 否5.4O0.OO45 日营有限公司
2035年1月2019年2月1山西水投碧源水处理有限 否155.O846 日 3日公司

2021年1月2019年1月
否15.OOO.OO山西大力能源有限公司47 15日18日

2030年1月2O25年1月晋中市辰玖房地产开发有 否6.400,0048 1O日1O日限公司

2031年3月2O22年3月洪洞国耀兆林新能源有限 否8.02Q.OO49 25日3日责任公司
2O21年4月 2028年4月8洪润国耀张林新能源有阻 否115O0.OO5O 日13日责任公司
2O21年9月 2O31年9月临猜县国解新能源有限公 否15.4O0.OO5 2Z日 26日

2032年1月62022年1月7临猜县国耀新能源有限公 否2,65O.OO52 日日司

951.663.26合计

上述对外担保中,发行人子公司山西园区建设发展焦团有限公司

为山西大力能源有限公司(简称大力能源)向晋阳咨产管理股份有限
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公司(简称晋阳资产)1.5亿借款提供连带担保,大力能源无法还款

普阳资产向债务人和担保人提起诉讼,且诉讼请求被法院支持。202

年9月大力能源实控人所涉刑事案件作出判决,2024年10月大

能源所涉刑事案件已判决开生效,之后普阳资产恢复执行程序,现口

向法院申请对出质股权进行评估

2.未决诉讼或仲裁

根据发行人提供资料并经本所律师核查,截至本法律意见书出具

日,发行人及其合开报表范围内子公司个存在影响本次发行的重大未

决诉讼或仲裁。

3.发行人重大承诺事项

根据发行人提供资料、《募集说明书》、发行人确认开经本所律

师核查,截至本法律意见书出具之日,发行人及其合并报表范围内子

公司不存在可能对本次发行产生不利影响的对外重大承诺事项

(六)重大资产重组情况

根据发行人确认、《募集说明书》及本所律帅的核查,近三年及

一期内发行人不存在重大资产重组的情况

(七)信用增进情况

发行人本次发行不存在信用增进的情形

(八)存续债券情况

截至本法律意见书出具日,发行人及其合并报表范围内子公司有

续债券及其他债券的情况如下表所示



回)华矩律肆而 法律意见书

单位;天、年、亿元、%

当期 发行回 到期日 发行期起 余领桑面证春简称证券代码 总额籍 限日期 科平

2O29/3 3Y(32O26 2.5g 5 S香津yKO6244699,SH N3/2

2O29/12O26 3Y 2.55 1o 1O26香建K1244607,SH 261/26

2O29/1 3Y(32O26 2.75 5晋建YKO5244508,SH N1/8

3Y(32O25 2O28 2.69 1o 1O晋建YKO4244368,SH N129 2

2O2z/ 2Y(2-2O25 15 152.39晋建YKO3244179,SH 1/ N11/11

2O2Z 2Y(2-2O25 2.72 15音建YKO1243875SH N1O/15 O/5

2O28/62025 1O 1o3y 2.625晋建K1243O79,SH
6/3

2O3O/42O25 o5v 2.8S25音建O2242868.SH
4/24

2O25 2O28/4 23Y25音建O1242867S 244/24

5Y(342O23 2O26 2O285 3.78 523香建0224O019.SH b 2g/26 g/28

sYC32O282O23 2.2 12. 3,823音建O1138954.SH /2z 222z
5Y(32O22 2O27/6 1O2.38 1.622香建O218586O.SH 26z

2O26 2028
2Y 2.4g 5 526SACFO1244638.SH 929

2O2962O26/ 3y 2.37 3.5 3.526SACFO2245542.SH
624 24

121.2 1O3.9公司债春小计

2O26/12O26012681539. 26山西建投 1.zO 1O 1o18OD
623 220SCPOO3B

2026826山西建投 2O26012680416 1,88 o 1o18OD52/6丨SCPO02(科创情)B
2O2Z 2O29/1 3Y(1+26山西建投 2O26132680OO3 1,g8 5
22122 111Z2B GN0O1(科创债)



回华矩律肆旁所 法律意见书

当期 发行起息 售 到期日 发行期 系面 余额证券简称证春代码 期 限 总额日期 日 利半

25山西建投 2O28 3Y(32n251O2583183 2.69丨ATNOO6B(科 创 68/6 NB
债)
25山西建投 2O278 2Y(242O25102583182 2.5MTNOO6A(科创 M86B 债

2O28 3Y(342O2525山西 建投102501483 52.57Mz7/1zB MTNOO5B
2Y(22O2Z25山西建投 2O251025O1482 1o 1O244
N7/17MTNOO5AB

2Q286 3Y(32O2525山西 建投102582628 2.63
26 N6/26B MINOO4B
2Y(2_2O25 2O27/625山西 建 投102582627 1O 1O2.47

/26 N626B MINOO4A
2yC22O27/52O2525山西建投102501254. 2.75 S 5N58MTNOO3B

25山西建 投 2Q282O25102580456 3 2.45MTNOO2(科创是 /221/22B
据

3y(342Q2825山西建 投 2O25102501137 2.65 1O
N51/15B MINOO1

2O27/ 3y(324山西 建 投 2O24102485358, 1O2.58N2112/B MTNOO6
24山西建投

202g/12O24102484944 2g85y 5 5MTNOO5(科创患
/81/8B

据

5Y(542O24 2O2924山西建投102481129. 4.3 1ON253/25B MTNOO3B
3Y(32O24 2O27324山西 建 投102481128. 15 153625 N3/25B MTNOO3A

2O2Z 3Y(3424山西建投 2O241O248O388 2O 2O3.gN2/B MINOO2B
2O24/ 2O29/124 山西 建 投102480301, 15 155Y 3,8S

26126B MTNOO1
165 165债务融责工其小计

2O3O6 1OY(5202O20青建专项债 4.72O8O165.IB 2g 56/29o2
1OY(52O30/420置建专项债 2O2O g4.8208O113.IB 29 542g



回华矩律务质 法律意见书

当期 发行回售 到期日 发行期起息 系面 余额证参简称证春代码 限 总额期日期 利率
18 17今业情盏小计

2O26 2O2Z/6 O.97y O.O1 O.O1叠建O3次5O1006_SZ 2g了9

2O26 2O27/6 1.gg 4.14O.97y 4.14骨建O3优5O1005.SZ z9 Zg
2O27/72O25 .3 o.31.58Y25音建次267062,SH 612/17

2O25 2O27/门 9.z9.72.51.58y25音建优267061.SH 612/17

2O24/ 2O28g .26 O.264.5Y音建3次261883,SH /153/19
2O27/3 2.38632O24/ 2.9 .4O.4音建4A3263368,SH y51O/25

1.g9O42O24/ 2O26g 2.97 2.O5 O.O39z音建4A226336Z.SH
/江51O25

2O26/1 2.74252O24/ O.233.25 O.64晋建3A3261882,SH y2/153/19
2O29/32O24 O.25 O.254.39Y晋建4次263369.SH 51O25

2O27/I2O26 o_3 .3141y26告建次268529.SH O/2g6/3

2O26 2O27/1 g.z g.z1.914126音建优268528.SH 63 O/29

2Z。75 2533其他小计
31123331.95合计

发行人合并报表范围内已发行的直接债务融资工具及其他债务

均按期偿付,不存在违约或延迟支付本息的情况

(九)公开市场融资情况

截至本幕集说明书签署之日,发行人及子公司存续期直接债务融

资情况如下:

单位;天、年、亿元、%

当前 系面 行短日/到
起息日期限情券类型证养名称 金额 科率 期日



回华矩律师事务所 法律意见书

当前 系面 行权日/到
起日期醒债毒类型证界名称 利平 期日金额

2_37 2029/6/243_5一般公可货 2026/6/2426SACFO2

2026/6/23 1O 1.7 2026/12/20相瓶期酸资传基 O.4926山西建投SCP003

5 25g 2O29/3/22026/3/2一般公司债 3+N告建YXC6
26山西建投

1O 1.88 2O26/8/5相短期融资债表 O.49 2026/2/6
SCPOO2(科创情)

2.49 2O28/292 2O2629一般公司意26SACFO1
2O29/1261O 2.553 2026/1/26一散公高债26音建K1

26山西建投 5 198 2027/1/223+N 2026/1/22一般中期票据
GNOO1(科创债)

5 2.75 2O29/1/8一般公司情 3+N 2026/18音建YKO5

2.69 2O28/12/91O3+N 2O25/12/9一般公司债香建YKO4

15 239 2027/11/11一般公司债 3+N 2025/111香建YkO3
15 2.72 |2027/10/15一般公司债 3+N 2025/10/15音建YKO1

25山西建技
5 2.69 2O28/8/6一粒中期票据 3+N 2O25/8/6

MTNOO6B(科创情)

25山西建投 5 2.5 2027/8/62025/8/6一检中期票据 2+N
MTMOO6A(料创情)
25山西建投 5 2.57 2O28/7/17一般中期垂据 3N 2025/7/17
MTNOO5B

25山西建投 2.44 2027/7/124N 2025/7/17一般中期垂据
MTNOO5A

25山西建投 2.63 2028/6/262025/6/26一般中期柔据 3+N
MTNOO4B

25山西建投 1o 2.47 2027/6/262+N 2025/6/26一般中期量据
MTNOO4A

2.6 2028/6/33 2O25/63 O一般公司债25音建K1

5 2.75 2O27/5/82O25/58一般中期票摇 2+N25山西建技MTMO03
2O3O/4/241o 2895 2025/4/24一般公司债25叠建O2

2_5 2028/4/243 2025/4/24一般公司情25香建O1

25山西建投 1O 2.45 2028/1/223 2025/1/22一般中期量摄
MIN002(科剑盖据)

2.65 2028/1/151O一般中期是据 3+N 2025/1/1525山西建投MTMO01

1O 2,58 2027/12/11一般中期嘉据 3+N 2024/12/11丨24山西建授MTN006

24山西建投 5 298 |2029/11/185 2024/11/18一般中期景据
MTNOO5(科创需据)

24山西建投 1O 4.3 20293252024/3/255+N一能中期禁据
MTNOO3B
24山西建投 15 3.6 2O27/3/253+N 2024/3/25一般中期患据
MTMOO3A
24山西虚投 2O 3.97 2027/2/12O24/2/1般中期患据 3+N
MTNOO2B



回些矩律类所 法律意见书

当前 系面 行权日/到
起日期限债养类型证春名称 利率 期日金额

3.85 2029/1/26一般中期量据 2024/1/26|24山西建投MTN001

3.78 2026/9/26一般公司传 3+2 2023/9/2623香建O2

23.8 2028/2275 2023/2/27一般公司债23音建O1
2027/6/71,6 2_382O22/6/7一般公债22香建O2
4. 2O30/6/291O 2020/629一盘企业债20量建专项货02
& 48 2030/4/292020/4/29一般盒业情 1O20音建专项债01

3 2027/7/162O26/6/3证监合主管ABS 1.4126音建次

9乙 9 2O27/7/161.41 2026/6/3证监会主管ABS26建化
.25 2029/3/152024/10/2843863证监会主管ABS香建4次
O.4 2.9 20273/152_3863 2024/10/25证监会主管ABS叠建4A3
O.O39
2.97 20269/151.89O4 2024/10/25证监会主管ABS叠建4A2

O.26 20289/152024/3/194.4932证监会主管ABS音建3次

O,231
3_25 |2026/12/1527425 2024/3/1g证监会主管ABS香建3A3

2027/6/2g2O2679 ,O,97证监会主管ABS告建O3次
2027/6/29414 .992O26/7/9证监会主管ABS O.97音建Q3代

2027/7/1615753 2025/12/18 O.3证监会主管ABS25音建次

9.Z 2.5 2027/7/16证监会主管ABS 15753 2025/12/1825香建优

(十)存续永续债情况

截至本法律意见书出具日.发行人存续永续情情况

单位:亿元、%、年

清偿
利率调整机忠利率 期限余额 发行日名称 顺序

票面利率跃升方式
如发行人选择不赋回本期
永续票据,则从第4个计

交易商协会:山 息年度开始,每3年票而
后干西建设投资集 利率调整为当期基准利率
待偿还团有限公司 加上初始利差再加上3003+N2O24/1/30 3.97 债务融2024年度第二 个基点,票面利率公式为;
工具期中期票据(品 当期票面利率一当期基准

种二 利率+初始利差+跃升私

率,在之后的3个计息年

度内保持不变

等同于票面利率跃升方式交易商协会;山
3.6O 3N2024/321S 如发行人选择不赋回本期丨待偿还西建设投资集



口华矩律体单务月 法律意见书

清偿
利率调整机制利审 期限发行日名称 余 顺序

水续票据,则从第4个计 情务胜团有限公司

息年度开始,每3年票面 工且2024年度第三

利率调整为当期基准利率期中典据(品

加上初始利差再加上300种一
个基点,票面利率公式为;

当期票而利率=当期基油

利率+初始利差+跃升私

率,在之后的3个计息年
度内保持不变。

票面利率跃升方式

如发行人选择不续回本期

永续票据,则从第6个计
交易商动会山 息年度开始,每5年票面

等同于西建设投资集 利率调整为当期基准利章
待信还团有限公司 加上初始利差再加上3005+N2O24/3/21 4.30 债务时2024年度第三 个基点,票面利率公式为:
资工具期中期据(品

当期票面利率一当期基准
种二

利率+初始利差+跃升利
率,在之后的5个计息年
度内保持不变

票面利率跃升方式
如发行人选择不赎回本班

永续票据,则从第4个计
息年度开始,每3年票面交易商协会:山 等同于
利率调整为当期基准利率西建设投集 待偿还
加上初始利差再加上30(3+N2024/129 2.58团有限公司 债务
个基点,票面利率公式为:2024年度第六 资工具
当期票面利率-当期基准期中期票据
利率+初始利差+跃升和

率,在之后的3个计息年

度内保持不变。
票面利率跃升方式
如发行人选择不赎回本班

永续票据,则从第4个计
息年度开始,每3年票面交易商协会;山 等同于
利密调弊为当期基准利率西建设投资集 待偿还
加上初始利差再加上3003+N团有限公司 ( 2025/1/13 2.65 债务
个基点,票面利率公式为;2O25年度第 资工具
当期票面利率一当期基准期中期票据
利率+初始利差+跃升利
率,在之后的3个计息年
度内保持不变



旧]华矩律师事务附 法律意见书

清偿
期限 利率调整机电发行日 利率名称 余瓠 顺序

票面利率跃升方式

如发行人选择不赎回本期

永续票据,则从第3个计

息年度开始,每2年票直交易商协会:山 等同于
利率调整为当期基准利牵西建设投资集 待偿还
加上初始利差再加上 3003十N2752025/5/6有限公可 债务融
个基点,票面利率公式为:2025年度第三 资工具
当期票面利率=当期基准期中期据

利率+初始利差+跃升科

率,在之后的2个计息年

度内保持不变

票面利率跃升方式
如发行人选择不赎回本期

永续票据,则从第3个计
交易商协会;山 息年度开始,每2年票面

等同于西建设投资集 利率调整为当期基准利率
待偿还团有限公司

加上初始利差再加上30024N2025/6/25 2.47 债务2025年度第四 个基点,票面利率公式为;
资工具期中期票据(品 当期票面利率=当期基泪

种一) 利率+初始利差+跃升利
率,在之后的2个计息年

度内保持不变。
票面利率跃升方式

如发行人选择不赎回本再

永续票据,则从第4个计
交易商协会;山 总年度开始,每3年票面

等同于西建设投资集 利率调整为当期基准利率
符偿还团有限公司 加上初始利差再加上3002025/625 2.63 34N
债务2025 年度第四 个基点,票而利率公式为
密工县期中期票据(品 当期票面利事=当期基准

种二
利率+初始利差+跃升利
率,在之后的3个计息年

度内保持不变

票面利率跃升方式
如发行人选择不赎回本熙

交易面协会山 永续票据,则从第3个计 等同干西建设投资集 息年度开始,每2年票面 待偿还团有限公司 2-N 「利率调整为当期基准利率2.442025/7/16 债务2025年度第五 加上初始利差再加上300将工
期中期票据(品 个基点,票面利率公式为:
种一 当期票面利率=当期基准

利率+初始利差+跃升利



口)华矩律师事务团 法律意见书

清偿
利率调整机制利率 期限名称 余额 发行日 顺序

率,在之后的2个计息年
度内保持不变

票面利率跃升方式
如发行人选择不要回本期

水续票据,则从第4个计
交易商协会:山 息年度开始,每3年票面

等同于西建设投资集 利率调整为当期基准利率
待偿还团有限公司 加上初始利差再加上300257 3十N2025/7/16
债务2025年度第五 个基点,票面利率公式为
工期中期票据(品 当期要而利率一当期基泪

种二) 利率+初始利差+跃升利
率,在之后的3个计息年
度内保持不变

如发行人选择不赎回本期
科技创新债券,则从第3

个计息年度开始,每2年交易商协会;山
等同于要而利宝调整为当期基准西建设投资集
待偿还利率加上初始利差再加上团有限公司 2O25/8/5 2_5O 2十

300个基点,慕面利率公式 债务2025年度第六
资工具为:当期票面利率=当期基期科技创新债

准利率+初始利差+跃升利并(品种一)

率,在之后的2个计总年

度内保持不变,

如发行人选择不账回本乘

科技创新债券,则从第4
个计息年度开始,每3年交易商协会。山

等同于票面利率调整为当期基准西建设投资集
待偿还利率加上初始利差再加上团有限公司 2.69 3十N2Q25/8/5 债务融300个基点,票而利率公式2025年度第六
资工具为:当期票面利率=当期基期科技创新愤

准利率+初始利差+跃升利券(品种二
室,在之后的3个计息年

度内保持不变。

交易所;山西建 如发行人行使续期选择
设投资集团有 权,则从第3个计息年度
限公司2025年 开始,每2年票面利率语 等同于
面向专业投资 整为当期基准利率加上初 发行人2025-10-1 2.72 2十N者公开发行科 S 始利差再加上300个基点 普通情
技创新可续期 票面利率公式为:当期票 务
公司情券(高成 面利率=当期基准利率+打
长产业借)(第 始利差+跃升利率,在之后

一期) 的2个计息年度内保持不



回华矩律要务所 法律意见书

清信
利率调整机制利率 期限发行日名称 余氧 顺序

变。

如发行人行使续期选抖

交易所?山西建 丨权,从第3个计息年陶

设投资集团有 开始,每2年票面利率调
限公司2O25年 等同于整为当期基准利率加上初
面向专业投资 发行人始利差再加上300个基点2+N2025-11-7 2.3g者公开发行科 普通债票面利率公式为:当期票
技创新可续期 务面利率=当期基准利率+初
公司情等(高成 始利差+跃升利率,在之后
长产业债)(第 的2个计息年度内保持不
二期) 变

如果发行人行使续期选挥交易所;山西建
权,本期债券后续每个周设投资集团有

期当期的票面利率语整为限公司2025年 等同于
当期基准利率加上初始利面向专业投资 发行人
若再加上300个基点,票2.6g 3十N2025-12-8者公开发行科 普通债
面利率公式为:当期票面技包新可续期 务
利率=当期基准利率+初好公司债券(高成
利差+跃升利率,在之后的长产业债)(第
3个计息年度内保持不变三期

如果发行人行使续期选拌交易所:山西建
权,本期债券后续每个质设投资集团有

期当期的票面利率调整为限公司2O26年 等同干
当期基准利率加上初始利面向专业投资 发行人
差再加上300个基点,票2025-1-7 275 3十N者公开发行科 普通债
面利率公式为:当期蒸直技创新可续期 务
利率=当期基准利率+初始公司情券(高成

利差+跃升利率,在之后的长产业债)(第
3个计息年度内保持不变—期

如果发行人行使续期选抨交易所?山西建
权,本期债券后续每个周设投资集团有
期当期的要面利率调整法限公司2026年 等同于
当期基准利率加上初始和面向专业投资 发行人
差再加上300个基点,票25g 3+N2O26-3-1者公开发行科 普通债
面利率公式为:当期票面技创新可续期 务
利率-当期基注利率+初始公司债券(高成
利差+跃升利率,在之后的长产业债)(第
3个计息年度内保持不变二期

合计 16O.OO

山西建投存续面值总额为人民币160.00亿元永续票据,其中
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140.00亿元清偿顺序等同于发行人普通债务,20.00亿元清偿顺序劣后

于发行人晋通债务。发行人水续票据计入所有者权益,降低了发行人

资产负倾学。

截全本法律意见书出具日,发行人及其合开报表范围内子公司有

续债券及其他债券不存在违约或者延迟支付本息的事实,仍处十继绥

状态。

(十一)需要说明的其他问题

尤。

五、投资人保护

(一)违约事件、违约贡任、风险违约及处置措施

《募果说明书》对违约、风险情形及处置相关内容进行了约定

具体条款如下;

1.违约事件

(1)在募集说明书约定的本金到期日、付息日、回售行权日等

本息应付日,发行人未能足额偿付约定本金或利息

(2)因发行人触发募集说明书中其他条款的约定(如有)或经

法院裁判、仲裁机构仲裁导致本期超短融提前到期,或发行人与持有

人另行合法有效约定的本息应付日届满,而发行人未能按期足额偿付

本金或利忌;

(3)在本期超短融获得全部偿付或发生其他使得债权债务关系

终止的情形前,法院受理关于发行人的破产申请
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(4)本期超短融获得全部偿付或发生其他便得债权债务关系终

止的情形前,发行人为解散而成立清算组或法院受埋清算甲请开指定

清算组,或因其他原因导致法人主体资格不存在。

2.违约贡仕

(1)【持有人有权后动追索】如果发行人发生前款所述违约事

件的,发行人应当依法承担违约贡任;持有人有权按照法律法规及勇

集说明书约定同发行人追偿本金、利息以及通约金,或者按照受孔管

理协议约定授权受托管理人代为追索,

(2)【违约金】发行人发生上述违约事件,除继续支付利息之

外(按照前一计息期利率,全实际给付之日止),还须问债券持有人

支付违约金,法律另有规定除外。违约金自违约之日起(约定了宽限

期的,自宽限期届满之日起)到实际给付之日止,按照应付未付本是

乘以日利率【0.21】%o计算,

3.反行人应冠队染

发行人预计出现偿付风险或“违约事件”时应及时建立工作组,制

定、完晋违约及风险处置应急预案,并开展相关工作

应急预案包括但不限于以下内容:工作组的组织架构与职责分工

内外部协调机制与联系人、信息披露与持有人会议等工作安排、付息

兑付情况及偿付资金安排、拟采取的违约及风险处置措施、增信措施

的落实计划(如有)、舆情监测与管理

4.风险及违约处置基本原则

发行人出现偿付风险及发生违约事件后,应按照法律法规、公



回)华性律舞事团 法律意见书

信用类债券违约处置相关规定以及协会相关自律管理要求,遵循平等

目愿、公平清偿、诚实守信等原则,稳妥升展风险及违约处置相关工

作,募集说明书有约定从约定。

5.处置指融

发行人出现偿付风险或发生违约事件后,可与持有人协商采取下

列处置措他:

(1)重组并变更登记要素

发行人与持有人或有合法授权的受托管理人协商拟变更本募集

说明书中与本息偿付直接相天的杀款,包括本金或利息的金额、计算

方式、支付时间、信用增进协议及安排的,并变更相应登记要素的

应按照以下流程执行;

①将重组方案作为特别议案提交持有人会议,按照特别议案相关

程序表决。议案应明确重组后债券基本偿付条款调整的具体情况

②重组万案表决生效后,发行人应及时向中国外汇交易中心和钱

行间市场清算所股份有限公司提交变更申请材料

③发行人应在登记变更完成后的2个工作日内披露变更结果

(2)【重组并以其他万式偿付】发行人与持有人协商以其他

式履行还本付息义务的,应确保当期债券全体持有人知晓,保障其字

有同等选择的权利。如涉及注销全部或部分当期债券的,应按照下

流程进行

1发行人应将注销方案提交持有人会议审议,议案应明确注销条

件、时间流程等内容,议案应当经参加会议持有人所持表决权超过1/
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通过生效:

②注销方案表决生效后,发行人应当与愿意注销的持有人签订注

销协议;注销协议应明确注销流程和时间安排;不愿意注销的持有人

所持债券可继续仔续:

③发行人应在与接受方案的相关持有人签署协议后的2个工作日

内,披路协议王要内容;

④发行人应在协议签署完成后,及时向银行间市场清算所股份有

限公司申请注销协议约定的相关债券份额

⑤发行人应在注销完成后的2个工作日内玻露结果

6.争议解决机制

任何因募集说明书产生或者与本募集说明书有关的争议,由各方

协商解决。协商不成的,由发行人住所地法院管辖

据此,本所律师认为,对违约事件、违约责任、风险违约处置措

施、争议解决机制等内容符合法律法规、规范性文件及自律规则

(二)持有人会议机制

根据《募集说明书》,本次发行及后续发行设置持有人会议机制

包含了持有人会议的目的与效力、会议权限与议案、会议召集人与

开情形、会议召集与召开、会议表决和决议、其他等内容,符合《铱

行间债券市场非金融企业债券持有人会议规程》的规定

据此,本所律师认为,本次发行持有人会议机制、议案设置内容

表决程序、决议效力范围等符合法律法规、规范性文件及自律规则
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(三)投资人保护条款

根据《募集说明书》,本次发行不设置投资者保护条款

六、结论性意见

综上所述,本所律师认为,发行人系依法设立且有效存续的非金

融企业法人,具备发行本期超短融的主体资格;发行人发行本期超短

融已经取得了必要的批准与授权;本期超短融的发行文件符合《公可

法》《管理办法》及配套文件的要求;参与本次发行的中介机构均具

备相应的合法资质;与发行人本次发行相关的重大事项合法合规,符

合《管理办法》及配套文件的要求,不存在潜在的法律风险

本法律意见书经本所盖章并经承办律师签字后生效

(以下无正文)



7 27

回华距律短电壳所 法律意见书

(本页无正文,为《山西华炬律师事务所关于山西建设投资集团

有限公司2026年度第四期超短期融资券之法律意见书》之签署页
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西

C负责人;

春假承办律师:

不承办律师
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